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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania Planu Polaczenia z dnia 26.10.2015 roku spdtek

Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
jako Spoltki Przejmujacej

oraz
Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
jako Spotki Przejmowanej

zgodnie z dyspozycja art. 502 i 503 K.S.H.

Sporzadzona dla Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiesécia w Krakowie
Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

ul. Przy Rondzie 7, 31-547 Krakow

sygn. akt KR XI Ns Rej. KRS 31804/15/520
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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
z badania Planu Polaczenia z dnia 26.10.2015 roku spdtek

Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
jako Spoiki Przejmujacej

oraz
Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
jako Spoltki Przejmowanej

Dla:

— Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego oraz

— Columbus Capital Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
jako Spotki Przejmujacej,

— Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
jako Spoétki Przejmowanej.

1. PODSTAWA WYDANIA OPINII

Niniejsze badanie Planu Polaczenia Spdtek: Columbus Capital Spotka Akcyjna (dalej zwanej
Spotka Przejmujaca) oraz Columbus Energy Spoltka Akcyjna, (dalej zwanej Spotka
Przejmowang) zostalo przeprowadzone na podstawie postanowienia Saqdu Rejonowego dla
Krakowa Srédmieécia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS z dnia 18 listopada 2015 r.
sygn. akt: KR XI Ns-Rej KRS 31804/15/520, ktéry wyznaczyl do wydania opinii Bieglego
Rewidenta Anne Kuza wpisana na liste biegtych rewidentow prowadzong przez Krajowa
Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 10473, dziatajaca w imieniu Kancelarii Bieglego
Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy Sp. k. z siedziba w Krakowie ul. Batorego 4/6 wpisanej
na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3834.
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2. CEL OPINII

Celem niniejszej opinii jest dokonanie przez Biegtego Rewidenta oceny Planu Potaczenia
Spotek pod wzgledem jego poprawnosci i rzetelnosci.

Nasza opinia z badania Planu Potaczenia zostata sporzadzona wytacznie do uzytku przez
Spoiki taczace sie oraz Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydzial XI
Gospodarczy KRS i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmujemy Zadnej
odpowiedzialnosci wobec 0sob trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

3. PODSTAWA PRAWNA I ZAKRES OPINII
Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. przepiséw art. 502 i 503 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek
Handlowych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1030 z p6zn. zm.) (dalej K.S.H.),

2. Krajowego Standardu Rewizji Finansowej — KSRF Nr 3 ,Ogdlne zasady
przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan
finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajacych”, wydanego przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce,

3. Miedzynarodowego Standardu dotyczacego Ustug Atestacyjnych MSUA 3000
“Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informagji
finansowych”, wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB),

4. Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U . z 2013
p0z.330 z pozn. zm).

W szczeg6lnosci badanie Planu Polaczenia polegalo na nastepujacych procedurach:

1) sprawdzenie kompletnosci i zgodnosci sporzadzenia Plan Polaczenia z wymogami
art. 499§1i§2K.S.H,

2) sprawdzeniu prawidlowosci ustalenia stosunku wymiany akcji Spotek faczacych sie,

3) ocene zastosowanej metody uzytej dla okreslenia proponowanego w Planie
Potaczenia stosunku wymiany akcji Spotek faczacych sie.

Badanie Planu Pofaczenia nie stanowi badania sprawozdania finansowego. Wobec
powyzszego opinia biegltego do Planu Potaczenia nie stanowi opinii biegtego rewidenta w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

W ocenie bieglego wykonane w trakcie badania Planu Potaczenia procedury stanowia
wystarczajaca podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnos¢, ze Plan Polaczenia nie zawiera istotnych znieksztalcen i aby uzyskac dostateczng
podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o tym planie.

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA — ANNA KUZA | WSPOLNICY SP.K.

ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakow, tel. +48 630 98 98, fax + 48 630 98 99,
Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS 0000427758, NIP 6762457379, REGON 122618599,
info@kancelaria-kbr.pl, www.kancelaria-kbr.pl 3

\



KANCELARIA
BIEGLEGO REWIDENTA
ANNA KUZA | WSPOLNICY

5. TRESC

Biegly Rewident zbadat Plan Pofaczenia uzgodniony i podpisany w dniu 26 pazdziernika
2015 r. wraz z zatacznikami, za sporzadzenie ktérego odpowiadajq Zarzady taczacych sie
Spotek.

Z Planu Potaczenia wynika, co nastepuje:

Spélki uczestniczqce w polgczeniu i sposéb potgczenia
Spotkami uczestniczacymi w polaczeniu sa:

e Spolka Przejmujaca: Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
(31-234), ul. Kuznicy KoMHatajowskiej 13. Spdtka notowana jest w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect w Warszawie.

e Spolka Przejmowana: Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie
(31-234), ul. Kuznicy KoHatajowskiej 13.

Sposob potgczenia

Potaczenie Spotek nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1) K.S.H. przez przeniesienie calego
majatku Spotki Przejmowanej na Spodtke Przejmujaca (laczenie si¢ przez przejecie)
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujacej poprzez emisje
nowych akgcji, ktore zostana wydane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej w zwiazku
z polaczeniem. Rownoczesnie ze wzgledu na wycene rynkowa spdtki przejmujacej, na
Walnym Zgromadzaniu potaczeniowym spdtka przejmujaca obnizyta wartos¢ nominalna
jednej akcji z 1,00 zt (jednego zlotego) na 0,27 z (dwadziescia siedem groszy) pozostawiajac
liczbe akcji bez zmian.

Stosunek wymiany akcji i wysokosc doplat

Stosunek wymiany akcji zostal ustalony przez Zarzady Spolek na podstawie stosunku
wartosci Spotki Przejmowanej oraz Spotki Przejmujacej okre$lonych na dzien 30 wrzesnia
2015r.

Wspodlnikom Spotki Przejmowanej nie zostaly przyznane doptaty w gotdéwce, o ktdérych
mowa w art. 492 § 2 k.s.h.

Wartosé:

e Spodtki Przejmowanej zostala oszacowana na dzien 30.09.2015 r. metode majatkowa
skorygowanych aktywow netto. Natomiast do wyceny know-how (warto$ci
niematerialne i prawne) zastosowano dwie metody: metode zdyskontowanych
przeptywdéw pienieznych (DCF) i metode Venture Capital (skrét: metoda VC). Wartosc¢
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godziwa ustalono wedlug wyceny Energy z dnia 20 pazdziernika 2015 roku,
sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez bieglego rewidenta -
Krystyne Adamus (nr 10289). Biegly sporzadzajacy wycene ustalil, Zze wartos¢ majatku
Columbus Energy S.A. wynosi 68.458.158,08 zt (szeS¢dziesiat osiem milionow czterysta
piecdziesiat osiem tysiecy sto piecdziesiat osiem ztotych 08/100).

Zgodnie z zataczonym do Planu Polaczenia stanem bilansowym Spoétki Przejmowanej
na dzien 30.09.2015 r. kapital wlasny Spotki Przejmowanej wynosit: 68.458.158,08 zi.
Kapitat ten zostat okreslony na bazie Oswiadczenia Spotki Przejmowanej o stanie
ksieggowym na dzien 30 wrzesnia 2015 roku. Niniejsza opinia nie jest wydawana w
zwiazku z badaniem lub przegladem sprawozdania finansowego Spodtki
Przejmowanej, nie stanowi zatem potwierdzenia prawidiowosci i rzetelnosci tego
bilansu.

Za zalozenia zawarte w prognozach odpowiadaja Zarzady taczacych sie Spotek.

e Spolki Przejmujacej zostata oszacowana na dzien 30 wrzesnia 2015 r. metoda rynkowa.
Dla wyceny akgji Spétki Przejmujacej, dla potrzeb ustalenia parytetu wymiany akcji
Spotki Przejmowanej na akcje Spdtki Przejmujacej zastosowano srednia cene akcji
Spotki Przejmujacej na zamknieciu ostatnich 30 (trzydziestu) kolejnych notowan dni
sesyjnych z okresu od dnia podpisania Term Sheet do ostatniego dnia miesigca
poprzedzajacego miesiac, w ktorym zostal podpisany Plan Potaczenia. Zastosowanie
sredniej z 30 sesji mialo na celu wyeliminowanie ewentualnych, jednorazowych
znaczacych zmian cen na rynku. Przedziat 30-sesyjny (podobnie jak okresy obejmujace
15 i 45 sesji) jest tradycyjnie stosowany w analizie kurséw spotek notowanych na
rynkach zorganizowanych. Wartos¢ jednej akcji Spotki Przejmujacej ustalona metoda
opisana powyzej wynosi 0,27 zt (dwadzieScia siedem groszy 00/100), zgodnie z kursem
notowan akcji Capital na rynku NewConnect. Wartos¢ Spotki Przejmujacej ustalona
metoda rynkowa wynosi 4.509.648,00 zt (cztery miliony piec¢set dziewiel tysiecy
szescset czterdziesci osiem zlotych 00/100). Zgodnie z ustaleniami negocjacyjnymi dla
Akcjonariuszy Spolki Przejmujacej przewidziano premie w wysokosci 30 % warto$ci
akdji przy ustalaniu parytetu. W zwigzku z powyzszym wartos¢ (kapitalizacja) Spotki
Przejmujacej na potrzeby ustalenia parytetu wynosi 5.862.542,40 zt (pie¢ miliondéw
osiemset szes¢dziesiat dwa tysigce piecset czterdziesci dwa ztote 40/100).

Zasady przyznania akcji w Spoétce Przejmujgcej oraz udziat w zysku Spotki

W  wyniku potaczenia Spodtek nastapi podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujacej maksymalnie o kwote 68.354.133,39 zl (szes¢dziesiat osiem miliondw trzysta
piecdziesiat cztery tysiace sto trzydziesci trzy ztote 39/100) w drodze emisji maksymalnie
253.163.457 (dwiescie piecdziesigt trzy miliony sto szes$¢dziesiat trzy tysiqce czterysta
piecdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,27 zt
(dwadziescia siedem groszy) kazda, wydawanych akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej w
zwiazku z polaczeniem.
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Akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki Przejmujacej zostang przyznane
podmiotom, bedacym akcjonariuszami Spotki Przejmowanej w dniu potaczenia,
proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych w Spotki Przejmowanej, z zachowaniem
parytetu wymiany.

W zwiazku z ustaleniem wartosci rynkowej Spoltki Przejmujacej na poziomie 4.509.648,00 zi
(cztery miliony pigc¢set dziewiec tysiecy szescset czterdziesci osiem zlotych 00/100), co daje
wartos¢ jednej akcji Spotki Przejmujacej w wysokosci 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy)
ustalono, iz warto$¢ nominalna jednej akcji po potaczeniu Spdtki Przejmujacej wynosic
bedzie 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy).

W celu ustalenia stosunku wymiany akgji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej,
w pierwszej kolejnosci obliczono warto$¢ Spodtki Przejmujacej oraz wartos¢ Spotki
Przejmowanej. Nastepnie, skoro akcjonariusze Spdtki Przejmowanej powinni otrzymac akcje
Spotki Przejmujacej odpowiadajace wartosci majatku Spoétki Przejmowanej, ustalono ile akgji
Spotki Przejmujacej odpowiadac bedzie wartosci majatku Spotki Przejmowanej. W tym celu
liczbe wyrazajaca warto$¢ majatku Spoétki Przejmowanej podzielono przez liczbe
odpowiadajacq wartosci akcji Spotki Przejmujacej z uwzglednieniem 30 % premii dla Spotki
Przejmujacej.

Otrzymany parytet wynoszacy 11,6 (po zaokragleniu w dot), pomnozony przez liczbe akgji
tworzacych kapital zakladowy Spétki Przejmowanej wyznaczy liczbe Akcji z Polaczenia
wydawanych w zwiazku z przylaczeniem Spotki Przejmowanej (z uwzglednieniem faktu, iz
Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej  posiadajagcym akcje uprzywilejowane Spoétki
Przejmowanej jest 2.000.000 akcji uprzywilejowanych co do glosu - przystuguje ekwiwalent
w ilodci 1,5 razy parytet). Tak uzyskany wynik pomnozony przez wartos¢ nominalng akgcji
Spotki Przejmujacej wyznaczy wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
Przejmujacej.

Akcje z Polaczenia uprawnia¢ beda do udzialu w zysku Spotki Przejmujacej na
nastepujacych warunkach:

a) w przypadku, gdy Dzien Polaczenia nastapi w okresie od poczatku roku obrotowego
do dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie Spoétki Przejmujacej uchwaty w sprawie
podziatu zysku wlacznie, Akcje z Polaczenia uczestnicza w zysku od pierwszego dnia
roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym bedzie miat miejsce
Dzien Potaczenia;

b) w przypadku, gdy Dzien Potaczenia nastapi po powzieciu przez Walne Zgromadzenie
Spotki Przejmujacej uchwaly w sprawie podziatu zysku — Akcje z Potaczenia
uczestnicza w zysku poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym
nastapi Dzien Polaczenia.

Prawa i szczegélne korzysci
W wyniku polaczenia akcjonariuszom w Spolce Przejmowanej zostana przyznane

nastepujace szczegdlne prawa, o ktorych mowa w art. 499 § 1 pkt 5 K.S.H.:
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a) umowa Spotki Przejmowanej przewiduje istnienie akcji uprzywilejowanych oraz
uprawnienia przyznane osobiScie. Akcjonariuszom Spodtki Przejmowanej
posiadajacym akcje uprzywilejowane (2.000.000 akgji uprzywilejowanych co do
glosu) przystuguje ekwiwalent w wysokosci 1,5 razy parytet, tj. 17,4 za kazda akgje
uprzywilejowana.

b) w uchwatach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej,
uchwalajacych Plan Potaczenia, Walne Zgromadzenia Columbus Capital S.A. dokona
zmiany statutu Spodtki Przejmujacej poprzez uwzglednienie zapewnionych w
dotychczasowej tresci § 14 ust. 3 Statutu Columbus Energy S.A. jako Spotki
Przejmowanej uprawnien osobistych poprzez dokonanie zmiany nastepujacej tresci:

»~Akgjonariuszowi JR HOLDING Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie przystuguje
prawo wyznaczania i odwolywania trzech cztonkdéw Rady Nadzorczej.
Akcjonariuszowi EUROPINVEST Spotka Akcyjna z siedziba w Ostreznicy
przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania trzech czlonkéw Rady Nadzorcze;.
Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania czlonka Rady Nadzorczej moga by¢
wykonywane dopodki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5% (pie¢ procent)
glosdéw na Walnym Zgromadzeniu”.

Przewidziane obecnie w statucie uprawnienie osobiste dla Spdtki Przejmujacej z racji
dokonywanego potaczenia Spotek, nie bedzie przewidziane.

W wyniku polaczenia cztonkom organéw laczacych sie Spotek, nie zostang przyznane zadne
szczegllne korzysci, o ktédrych mowa w art. 499 § 1 pkt 6 K.S.H. Spoétka Przejmujaca nie
przewiduje takze przyznania dodatkowych korzysci dla innych oséb uczestniczacych w
potaczeniu.

Do Planu Potaczenia dotaczono:

a) projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujacej w sprawie potaczenia
spotek,

b) projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spdtki Przejmowanej w sprawie potaczenia
spotek,

c) projekt zmian Statutu Spotki Przejmujacej,

d) ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 30 wrzesnia 2015,

e) oswiadczenie Spotki Przejmujacej o stanie ksieggowym na dzien 30 wrzesnia 2015 r.,

f) oswiadczenie Spétki Przejmowanej o stanie ksiggowym na dzieni 30 wrzesnia 2015 r.

Spoltka Przejmujaca jako spotka publiczna publikuje raporty okresowe zgodnie z przepisami
dotyczacymi spotki notowanej na rynku regulowanym, w zwiazku z czym zalgczanie
informagji o stanie ksiggowym Spdtki Przejmujacej dla celow polaczenia nie jest wymagane
zgodnie z art. 499 § 4 K.S.H.

Powyzsze elementy skladowe Planu Polaczenia i zataczniki do Planu Potaczenia sg zgodne
z wymogami art. 499 K.S.H.
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6. WNIOSKI

Uwazam, ze przeprowadzone badanie Planu Potaczenia stanowi wystarczajacq podstawe do
wyrazenia niniejszej opinii.
W mojej ocenie:

a) Plan Pofaczenia zawiera wszystkie wymagane elementy i zalaczniki zgodnie
z postanowieniami art. 499 K.S.H.

b) stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej zostat
ustalony nalezycie;

c) zastosowane przez Zarzady metody wyceny akgji taczacych sie Spotek na potrzeby
okreslenia stosunku wymiany akcji sg zasadne i pozwolily odzwierciedli¢ wartos¢
akcji; ponadto Zarzady przedstawily uzasadnienie przyjetej metody wyceny Spotki
Przejmujacej w pkt IV.1 Planu Potaczenia;

d) nie zidentyfikowano szczegolnych trudnosci zwigzanych z wycena akgji taczacych sie
Spotek.

Nie zglaszam zastrzezen co do formy i tresci zalaczonego Planu Potaczenia wraz
z zafacznikami, o ktérych wydatam opinie. Moim zdaniem Plan Polaczenia zostat
opracowany poprawnie i rzetelnie.

7. UWAGI KONCOWE

Niniejsza opinia zawiera 8 kolejno ponumerowanych i parafowanych przez Bieglego
Rewidenta stron.

Opinia zostala sporzadzona w 4 jednobrzmiacych egzemplarzach z nastepujacym
przeznaczeniem:

e 1 egzemplarz dla Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

e 2 egzemplarze dla Spolki Przejmujacej,

e 1egzemplarz dla Bieglego Rewidenta

Anna Kuza Podmiot wpisany na liste
. — podmiotéw uprawnionych do

TR S AT badania sprawozdan
i i finansowych (nr ewid. 3804
Biegly 'Rew1dent al}ést.(Y REWIDENRT )
(nr ewid. 10473) nr 10473
Biegly sadowy wpisany na ﬂn@?ﬁﬁhéﬂzﬂ

prowadzong w Sadzie Okregowym w Krakowie
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