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Stosowanie do zapiséw art. 55 ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 roku, poz.
1047 z podzn. zm.) przedstawiamy sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Columbus Energy Spotka Akcyjna w roku obrotowym 2016 roku.

I. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej.

1) Informacje o Spétce dominujacej

Siedziba Krakow

Adres siedziby 31-234 Krakéw, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, nr tel./fax: 12 307 30 920
Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl

43.21.Z WYKONYWANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH

35.11 WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ

42.22 ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII

TELEKOMUNIKACYJNYCH | ELEKTROENERGETYCZNYCH
Przedmiot dziatalnosci 43.22 WYKONYWANIE INSTALACJI WODNO-KANALIZACYJNYCH,

CIEPLNYCH, GAZOWYCH | KLIMATYZACYJNYCH

35.12 PRZESYEANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ

35.13 DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ

35.14 HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

Forma prawna Spoétka Akeyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 76.506.967,53 zt i dzieli sie na:

a) 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii A sa dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect

b) 5 002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii B sa dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect

Kapitat zaktadowy ¢ 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii C nie sa dopuszczone do obrotu

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii D nie s3 dopuszczone do obrotu

e) 253 163 446 akcji serii E zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii E nie sg dopuszczone do obrotu

f) 13493 293 akcji serii F zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,27 zt kazda, akcje serii F nie sa dopuszczone do obrotu

KRS Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000373608

REGON 241811803

NIP 9492163154
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Columbus Energy Spétka Akcyjna (Jednostka dominujaca, Spétka, NIP 9492163154, dawnigj
Columbus Capital S.A.) powstata poprzez wydzielenie czesci majatku STIGROUP sp. z 0.0. z
siedzibg w Czestochowie i przeniesieniem wydzielonego majatku na nowo powstata Spotke,
zgodnie z art. 529 §1 p. 4 Kodeksu spotek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz.
1578, z pdzn. zm.) na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr
6628/2010) podpisanym przed notariuszem Adamem Sadowskim. Spétka zostata zawigzana na
Czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-234) przy ulicy Kuznicy Kottgtajowskiej
13.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000373608.

Spétce zostat nadany numer NIP 9492163154 oraz symbol REGON 241811803.
W 2016 roku Spoétka zmienita nazwe z COLUMBUS CAPITAL S.A. na COLUMBUS ENERGY S.A.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych oraz w
oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wykonywanie instalacji fotowoltaicznych.

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 72 863 778,42
zt i dzielit sie na 269 865 846 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda.

2) Kapitat zaktadowy

Na dzien 1 stycznia 2016 roku kapitat zaktadowy (podstawowy) Columbus Energy S.A. (dawniej:
Columbus Capital S.A.) wynosit 16 702 400,00 zt i dzielit sie na:

a) 10 000 000 akgcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje
serii A sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

b) 5 002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii
B sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

c) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii
C nie sa dopuszczone do obrotu,

d) 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii
D nie sg dopuszczone do obrotu.

W zwiazku z potaczeniem Columbus Capital Spotka Akcyjna Columbus Energy Spétka Akcyjna
(NIP 9452169216, spotka przytaczona) na skutek dokonania w dniu 18 marca 2016 roku przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego sygn. akt: sprawy KR.XI NS-KRS/5932/16/048 wpisu potgczenia Emitenta z
Columbus Energy Spotka Akcyjna (NIP 9452169216) nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki. Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) ks.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej w zamian za nowo emitowane akcje, ktére
spotka przejmujgca wyda akcjonariuszom spotki przejmowanej - na zasadach okreslonych w
planie potaczenia Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie oraz Columbus Energy
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku oraz w
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oparciu o dokonane na zalecenie sgdu rejestrowego dookreslenie kapitatu zaktadowego, zgodnie
z uchwatami z dnia 04 stycznia 2016 roku Walnego Zgromadzenia Columbus Capital S.A. oraz
Walnego Zgromadzenia Columbus Energy S.A. (spotki przytaczonej).

Na skutek rejestracji emisji akcji serii E zwigzane] z rejestracjg potgczenia kapitat zaktadowy
Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) wynosit 72 863 778,42 zt i dzielit sie na:

a) 10000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje
serii A sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

b) 5 002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii
B sg dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,

c) 1 000 000 akgji zwyktych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii
C nie sg dopuszczone do obrotu,

d) 700 000 akgji zwyktych na okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje serii
D nie sg dopuszczone do obrotu,

e) 253 163 446 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartos$ci nominalnej 0,27 zt kazda, akcje
serii E nie sg dopuszczone do obrotu.

Skutkiem rejestracji potaczenia byta réwniez zmiana wartosci nominalnej akcji z 1,00 zt (jednego
ztotego) na 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy).

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 01.02.2017 r. zarejestrowat w dniu 2 lutego 2017 roku podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta o 13.493.293 akcji serii F o tacznej wartosci nominalnej
3.643.189,11 zt.

W zwigzku z wysokosc kapitatu zaktadowego Emitenta na dzen sporzadzania niniejszego
sprawozdania wynosi 76.506.967,53 zt, ktory dzieli sie na:

a) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
b) 5.002.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B
) 1.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii C
d) 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
) 253.163.446 akcji zwyktych na okaziciela serii E
f)  13.493.293 akcji zwyktych na okaziciela serii F
0 wartosci nominalnej 0,27 zt kazda akcja.

taczna liczba akcji oraz taczna liczba gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi
283.359.139.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci nie wyzszej niz
50 000 000,00 zt.

Od dnia 4 maja 2011 roku akcje Spotki (oprocz akcji serii C, D i E) notowane sg na rynku akcji
NewConnect.
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Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzien 31.12.2016 r:

Liczba

Imie i Nazwisko Liczba akcji % akcji AT % gtosow
1 Prime2 S.A. ** 93 214 432 34,54 93 214 432 34,54
2 January Ciszewski = 91592 724 33,94 91 592 724 33,94
3. Pawet Szymula *** 21 864 030 8,10 21 864 030 8,10
a. Marek Sobieski 17 899 477 6,63 17 899 477 6,63
5. ;‘jczjgit;r':usze 45295183 16,78 43 262 734 16,78

Ogoter: 269865846 10000 269865846 100,00

* bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum
Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatow w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

** podmiot, w ktorym 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze 50
% udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. k.

Akcjonariat COLUMBUS ENERGY S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzadu:

Imie i Nazwisko Liczba akcji % akcji Liczba gtoséw % gtosow
1. Dawid Zielinski * 93859 432 33,12 93859 432 33,12
2. January Ciszewski ** 91042 724 32,13 91042 724 32,13
3. Pawet Szymula *** 21 864 030 7,72 21864 030 7,72
4. Marek Sobieski 17 899 477 6,32 17 899 477 6,32
5. Inven Group Sp. z 0.0.**** 13493 293 4,76 13 493 293 476
6. Pawet Urbanski**** 725000 0,26 725 000 0,26
7. Janusz Sterna™*** 725 000 0,26 725 000 0,26
8. Pozostali akcjonariusze 43 750 183 15,44 43 750 183 15,44

Ogdtem: 283 359 139 100,00 283 359 139 100,00

* posrednio poprzez PRIME2 S.A., w ktorym 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum
Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatow w Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom. i Forbau Sp. z 0.0., a takze 50
% udziatow posiadanych w Ganador Sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. Sp. kom.

k% k%

podmiot, w ktérym po 50 % udziatow posiadaja Pawet Urbanski i Janusz Sterna
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3) Organy Columbus Energy Spétka Akcyjna
Na mocy §11 Statutu Spotki, wtadzami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
3.1. Zarzad Spoétki

/godnie z §12 Statutu Spotki Zarzad Spoéftki sktada sie od 1 do 5 cztonkdw, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorczg. Kadencja
Zarzadu trwa 5 lat, z tym ze Pierwszy Zarzad pierwszej kadencji powotywany jest na 3 lata przez
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Dzielonej. Zgromadzenie Wspdlnikédw Spotki Dzielonej okresla
liczbe cztonkow pierwszego Zarzadu pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej. Wynagrodzenie
Cztonkow Zarzadu pierwszej kadencji ustala Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala skfad Zarzadu, powotuje i odwotuje cztonkdw, a takze
okresla wynagrodzenie cztonkow. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg
przed uptywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku
prawnego dotyczacego petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Rada Nadzorcza moze zawiesic
w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu na podstawie uchwaty.

W roku obrotowym nie byto zmian osobowych w sktadzie Zarzadu. W sktad Zarzadu
COLUMBUS ENERGY S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

L.p. Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu

2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Janusza Sterna z dniem
1 kwietnia 2017 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu do spraw finansowych.

Na dzien sporzadzenia sprawozania Zarzadu skfad Zarzadu byt trzyosobowy.

Imie i Nazwisko Stanowisko

1. Dawid Zielinski Prezes Zarzadu
2. tukasz Gorski Wiceprezes Zarzadu
& Janusz Sterna Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza Spétki

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 9 cztonkow. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywanii odwotywani sg na wspolng kadencje przez Walne Zgromadzenie zwykta
wiekszoscig gtosow, z zastrzezeniem, ze akcjonariuszowi JR HOLDING Spoétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania 3 cztonkow Rady Nadzorczej oraz
akcjonariuszowi PRIME2 Spdétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania
i odwotywania 3 cztonkow Rady Nadzorczej. Powyzsze prawa wyznaczania i odwotywania
cztonka Rady Nadzorczej mogg by¢ wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat z tym, ze kadencja pierwszej Rady Nadzorczej trwa 3 lata.
Sktad pierwszej Rady Nadzorczej z okresleniem funkcji Cztonkow Rady Nadzorczej okreslany jest
przez Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki Dzielonej. Walne Zgromadzenie moze powotac albo
odwotac poszczegdlnych Cztonkdw pierwszej Rady Nadzorczej, zmienic¢ im funkcje oraz ustali¢
nowe wynagrodzenie. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia. Mandat cztonka Rady Nadzorcze] powotanego przed uptywem kadencji Rady
Nadzorczej wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkow Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 04 stycznia 2016 roku odwotato z Rady
Nadzorczej Emitenta nastepujgce osoby:

e uchwatg nr 9/2016 Pana Tomasza Wykurz,

uchwatg nr 10/2016 Panig Iwone Ciszewska-Kura,

uchwatg nr 11/2016 Pana Edwarda Koska,

uchwatg nr 12/2016 Pana Artura Fersztorowskiego,

uchwatg nr 13/2016 Pana Witolda Indrychowskiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 04 stycznia 2016 roku powotato na Cztonkdw
Rady Nadzorczej Emitenta nastepujace osoby:

« Pania Iwone Smigiel - uchwata nr 14/2016,

o Pana tukasza Kalete - uchwata nr 15/2016,

o Pana Stawomira Majtyke - uchwata nr 16/2016,

o Pana Macieja Fersztorowskiego - uchwata nr 17/2016,

Pana Leszka Lenko - uchwata nr 18/2016.

W dniu 30 maja 2016 roku na posiedzeniu Rady Nadzorcze] wptyneta rezygnacja Pani lwony
Smigiel z petnienia z dniem 30.05.2016 roku funkgji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Na dzier 31.12.2016 roku w sktad Rady Nadzorczej COLUMBUS ENERGY S.A. wchodzili:

Imie i Nazwisko Stanowisko
1 Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Janusz Sterna Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej
4. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
5. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej
6. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 31 marca 2017 r. cztonek Rady Nadzorczej Pan Janusz Sterna ztozyt Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej rezygnacje z dniem 31 marca 2017 roku z petnionej funkgcji.

Na dzier sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej COLUMBUS ENERGY
S.A. jest nastepujacy:

Imie i Nazwisko Stanowisko
1. Pawet Urbanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Leszek Lenko Cztonek Rady Nadzorczej
3. Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
4. Stawomir Majtyka Cztonek Rady Nadzorczej
5. tukasz Kaleta Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Ogdlne informacje o jednostce dominujacej Columbus Energy Spétka Akcyjna

4.1. Historia Emitenta
2010 - 2013

Emitent powstat w wyniku podziatu spétki STigroup Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie (KRS:
000285619) w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH przez wydzielenie czesci majatku do nowo
zawiazane] spotki STI Group S.A. na podstawie uchwaty nr 4 z dnia 10 listopada 2010 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow STlgroup Sp. z 0.0. - akt notarialny repertorium A
nr 6628/2010 sporzadzonym przez Notariusza Adama Sadowskiego, Kancelaria Notarialna
w Czestochowie, ul. Dgbrowskiego 26A/1.

STI Group S.A. zostata zarejestrowana w dniu 20 grudnia 2010 r. przez Sad Rejonowy w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS
000037360. Skrot STI oznaczat Systemy Technologie Informacje. STI Group S.A. w ramach
prowadzonej dziatalnosci specjalizowata sie w kompleksowym $wiadczeniu ustug z zakresu
projektowania i tworzenia gazet, portali oraz serwiséw internetowych w najnowszej technologii.
Spotka zajmowata sie wykonywaniem i projektowaniem graficznych elementow wizerunkowych
oraz konsultingiem i marketingiem sportowym na rzecz klientow - podmiotow gospodarczych i
0s0ob fizycznych. Spotka oferowata szeroki asortyment ustug dla klientdw ze wszystkich dziedzin
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zycia gospodarczego i spotecznego. Jednym z portali informacyjnych prowadzonych przez STI
Group S.A. byt SwiatSportu.pl (ogdlnopolski portal informacyjny o sporcie), spdtka prowadzita
takze projekt Regionalnych Gazet Internetowych. W ramach tego projektu STI Group S.A.
uruchomita dwie gazety internetowe: wCzestochowie.pl (kwiecien 2011) i wKlobucku.pl (marzec
2012).

W dniu 13 kwietnia 2011 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwata nr
475/2011 postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
10.000.000 akgji serii A i 5.002.400 akgji serii B Emitenta. Wprowadzenie dotyczyto akcji
zwyktych na okaziciela o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 4 maja 2011 r. Emitent zadebiutowat na rynku New Connect.

W dniu 14 listopada 2011 r. Zarzad STI Group S.A. podjat decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 1.000.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W zwiazku z tym przeprowadzono
prywatng subskrypcje, a akcje zostaty zaoferowane jednemu inwestorowi, z ktorym zostata
podpisana umowa objecia akcji. Rejestracja w KRS nastgpita 10 lutego 2012 r. Po zarejestrowaniu
akcji serii C kapitat zaktadowy Spotki wyniost 16.002.400,00 zt i dzielit sie na 16.002.400 akgji
zwyktych na okaziciela.

2014 r.

W 2014 r. nastgpity istotne zmiany zwigzane z dziatalnoscia Emitenta. Spotka na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 stycznia 2014 r. zmienita firme na Columbus Capital S.A. i
przeniosta sie do sektora inwestycyjnego, a takze uchwalita zmiane siedziby Spoétki z miasta
Czestochowa na miasto Krakow. Emitent zaczat prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie doradztwa
energetycznego, wykonywania audytow energetycznych oraz sprzedazy odnawialnych zrodet
energii, w szczegolnosci instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta. Rejestracja w KRS ww. zmian
zostata dokonana w dniu 28 marca 2014 r. W dniu 13 marca 2014 r. Spotka przyjeta prognoze
finansowa oraz kierunki rozwoju na rok 2014.

Emitent uchwalit w dniu 22 kwietnia 2014 r. nowa strategie rozwoju Spotki na lata 2014- 2016.
Nowa strategia zaktadata reorganizacje dziatalnosci Spotki, wprowadzenie nowych ustug i
projektodw inwestycyjnych, a takze maksymalizacje zyskow dla akcjonariuszy oraz zwiekszenie
wartosci Spotki.

W dniu 7 maja 2014 r. Spotka podpisata deklaracje cztonkowska przystepujac do Porozumienia
kooperacyjnego Klaster Dolina Czystej Energii z siedzibg w Gdansku, ktérego celem sg innowacje
w odnawialne zrédfa energii oraz wprowadzanie nowych technologii przyjaznych srodowisku,
takich jak m.in. fotowoltaika.

Zarzad GPW ogtosit o zmianie kwalifikacji sektorowej Emitenta z sektora "informatyka" na sektor
"inwestycje" po sesji w dniu 30 maja 2014 r. W dniu 4 czerwca 2014 r. Zarzad Spotki podpisat
umowe nabycia 400.000 akgji serii A na okaziciela, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob,
iz posiadaczom jednej akcji uprzywilejowane] przystuguje prawo do oddania dwodch gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na kazda akcje uprzywilejowang, spotki PIE Polskie
Innowacje Energetyczne S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, co stanowi 40 % w
kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do 800.000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
40 % ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu spotki. Spotka, w ktérej udziaty zostaty
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nabyte przez Columbus Capital S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie doradztwa energetycznego,
wykonywania audytow energetycznych oraz sprzedazy odnawialnych Zrédet energii, w
szczegolnosci instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta. Emitent jako Inwestor uzyskat po nabyciu
akcji w PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. uprawnienia osobiste do powotywania trzech
cztonkow Rady Nadzorcze] spétki przejmowanej, co tym samym da mu mozliwos¢ wyboru
zarzadu w spotce przejmowanej oraz pozwoli realizowac zaplanowang strategie.

W dniu 9 lipca 2014 r. spotka zalezna PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu podjeta uchwate dotyczaca zmiany nazwy na Columbus Energy S.A.
Ponadto Emitent zapewnit sobie prawo powotania i odwotania trzech cztonkow Rady Nadzorcze.
Zmiana firmy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 25 wrzesnia 2014 r. W dniu 4 sierpnia 2014
r. Emitent zatozyt spotke zalezng pod firmg 3XF Sp. z 0.0. 7z siedzibg w Czestochowie wraz z
piecioma osobami fizycznymi. Nowo zatozona spotka bedzie realizowata wspdlne inwestycje w
rozwoju technologii 3D, produkcji sprzetu drukujacego w technologii 3D, przejecia portali
tematycznych obejmujacych szeroki zakres zagadnien druku i technologii 3D i dalszego rozwoju
technologii 3D, jej promocji na swiecie oraz wszelkich czynnosci majacych na celu zwiekszania
wartosci nowo powotanego podmiotu. Columbus Capital S.A. objat 40 udziatdw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.000 zt, co stanowi 33,33% w kapitale
zaktadowym spotki. Spotka zalezna 3FX Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 16
wrzesnia 2014 r. pod nr. 0000523728. W dniu 7 sierpnia 2014 r. Spdtka zatozyta wraz z
partnerami (dwoma adwokatami), spotke zalezna pod firma Columbus Tax & Law Sp. z 0.0., ktéra
miafa prowadzi¢ na skale ogdlnopolskag dziatalnos¢ w zakresie doradztwa prawnego typu: fuzje,
przejecia; przeksztatcenia spotek; tworzenie i restrukturyzacja spotek; audyt prawny; sprzedaz
spotek; obstuga prawna podmiotow gospodarczych; szkolenia podmiotéw gospodarczych i
zarzadow spotek prawa handlowego. Spotka w nowo zatozonym podmiocie objeta 144 udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 90% w kapitale zaktadowym, przy czym udziat
Emitenta w zysku nowo zatozonej spotki zaleznej wynosi¢ bedzie 40%. Spotka zalezna Columbus
Tax & Law Sp. z o0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 pazdziernika 2014 r. W dniu 27/
sierpnia 2014 r. Zarzad Emitenta w drodze uchwaty nr 1 podwyzszyt kapitat zaktadowy Spoétki o
kwote 700.000,00 zt w granicach kapitatu docelowego, poprzez emisje 700.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Wytaczono prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji zwyktych serii D. Rejestracja w KRS
podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita w dniu 21 pazdziernika 2014 r. Po zarejestrowaniu
akcji serii D kapitat zaktadowy Spotki wyniost 16.702.400,00 zt i dzielit sie na 16.702.400 akcji
zwyktych na okaziciela.

W dniu 30 wrzesnia 2014 r. zostaty sprzedane portale internetowe i domeny, ktore byty
przedmiotem wczesniejszej gtéwnej dziatalnosci Spotki tj. IT. Sprzedaz nastapita zgodnie z
uchwatag nr 18/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia zgody na zbycie grupy portali internetowych. W dniu 26 listopada 2014 r.
Emitent przystapit do Klubu Efektywnego Biznesu, organizowanego przez Fundacje Fortis w
Katowicach. Fundacja Fortis dziata z misjg i pasja na rzecz matych i srednich przedsiebiorstw
wykorzystujagc do tego celu nowe technologie i sprawdzone europejskie rozwigzania,
ograniczajace do minimum ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

W dniu 5 grudnia 2014 r. Emitent przekazat raport nr 155/2015 w sprawie odwotania przyjetej

w marcu 2014 r. prognozy finansowej na rok 2014, ktéra zostata opracowana przez utworzeniem
Grupy Kapitatowej.
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2015 r.

W dniu 26 stycznia 2015 r. zostaty zarejestrowane zmiany w statucie spotki zaleznej Columbus
Energy S.A., gdzie w zwiazku z rozszerzeniem sktadu rady nadzorczej od pieciu do dziesieciu
cztonkdw Emitent utracit mozliwos$c¢ powotywania wiekszosci cztonkow w skutek czego utracit
status jednostki dominujacej.

W dniu 12 marca 2015 r. Emitent zbyt na rzecz wskazanej spétki Noble Business Group Sp. z
0.0. posiadane 40 udziatow w spotce zaleznej 3FX Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie. W dniu
7 kwietnia 2015 r. spotka zalezna Columbus Energy S.A. zrealizowata jeden z gtéwnych celéw
strategicznych tj. zakontraktowata 1.000 instalacji na mikroinstalacje fotowoltaiczne na kwote
przekraczajacg 50.000.000,00 zt. Spotka Columbus Energy S.A. poinformowata, ze pierwsze
instalacje zamierza wykonac jeszcze w Il kwartale 2015 r., poniewaz Bank Ochrony Srodowiska
S.A. podat date uruchomienia naboru wnioskow z programu PROSUMENT na dzien 24 kwietnia
2015,

Na dzien 30 czerwca 2015 r. udziat Emitenta w Columbus Energy S.A. wynosit 35,41 %, z uwagi
na fakt zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Columbus Energy S.A. (w dniu 14
lipca 2015 )

W dniu 6 lipca 2015 r. Emitent otrzymat od Prezesa Zarzadu Columbus Energy S.A. (spotka
przytaczona) propozycje potaczenia obu spotek. Emitent pozytywnie odniost sie do propozycji.
W dniu 13 lipca 2015 r. zostat podpisany list intencyjny w sprawie potaczenia spotek. W dniu 24
wrzesnia 2015 r. Spotka opublikowata zaktualizowang strategie rozwoju na lata 2015-2016.
Prace w drugim potroczu 2015 r. byty zwigzane z potaczeniem Columbus Capital S.A. jako
Emitenta ze spdtkg Columbus Energy S.A. Plan potaczenia zostat opublikowany przez Emitenta
w dniu 26 pazdziernika 2015 r. Potaczenie miato nastgpi¢ w drodze przejecia przez Emitenta
spotki Columbus Capital S.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na Emitenta w zamian za nowo emitowane
akcje z potaczenia, ktore Emitent miat wydac akcjonariuszom Columbus Energy S.A. Na skutek
potgczenia spotek, kapitat zaktadowy Columbus Capital S.A. miat zosta¢ obnizony do kwoty
4.509.648,00 zt, poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 zt do 0,27 z1, a
nastepnie podwyzszony maksymalnie do kwoty 72.863.781,39 zt tj. o kwote maksymalnie
68.354.133,39 7zt w drodze emisji maksymalnie 253.163.457 akcji zwyktych na okaziciela serii E
Columbus Capital S.A., o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda, wydawanym akcjonariuszom spotki
przejmowanej w zwigzku z pofaczeniem.

W dniu 29 grudnia 2015 r. Zarzad Emitenta zawart z dwiema osobami prawnymi umowy
sprzedazy tacznie 144 udziatow spdtki Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. o taczne] wartosci
nominalnej 7.200,00 zt. Sprzedaz udziatdw w spétce Columbus Tax & Law Sp. z 0.0. byto
podyktowana reorganizacja grupy kapitatowej Emitenta.

2016r.

W dniu 4 stycznia 2016 r. Walne Zgromadzenia obu spotek wypowiedziaty sie za potaczeniem
spotek. Sad Rejestrowy wpisat potgczenie do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 marca
2016 r. Po potaczeniu zmianie ulegta wartos¢ nominalna akcji, ktora wyniosta 0,27 zt. Po
potaczeniu Emitent prowadzi dziatalnos¢ pod firmg Columbus Energy S.A. Zarzad Spotki w dniu
23 marca 2016 r. podjat uchwate nr 1/03/2016 o dokonanie przydziatu akcji serii E w zwigzku z
potgczeniem. Emitent w dniu 30 maja 2016 r. zawigzat spotke zalezng Columbus Energy Finanse
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Sp. z 0.0. W dniu 30 maja 2016 r. Zarzad Emitenta przyjat strategie rozwoju dziatalnosci i
prognozy finansowe Emitenta na lata 2016-2020.

W dniu 30 maja 2016 r. Emitent zatozyt spotke pod firma Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie. Spoétka zostata zatozona w celu realizacji przyjetej w dniu 30 maja 2016 r.
strategii rozwoju dziatalnosci. Przedmiotem dziatalnosci nowo zawigzanej spotki jest docelowa
sprzedaz umow ,Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajgcymi. Spotka
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 1 lipca 2016 r. pod nr. 0000625712.

W dniu 30 maja 2016 r. zostat przedstawiony Game Changer tj. zmiana oferty spotki skutkujaca
jeszcze bardziej dynamicznym jej rozwojem, niezaleznym od zmian legislacyjnych, czy dotacii.

W dniu 30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 13.493.293 akcji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,27 zt. Rozpoczecie subskrypcji prywatnej akcji serii F
nastapito w dniu 25 listopada 2016 r., natomiast jej zakorczenie miato miejsce w dniu 28 grudnia
2016 r., w ktorym Zarzad Emitenta podjat uchwate o dokonaniu przydziatu akcji serii F.

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Spotki zatozyt z osobg prawng INVEN Group Sp. z 0.0. spotke
pod firma New Energy Investments Sp. z 0.0. Nowo zatozona spotka ma wykorzystywac
kompetencje i doswiadczenie INVEN Group Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania duzych
inwestycji energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w technologii fotowoltaicznej.
W dniu 18 listopada 2016 r. Emitent objat 8 udziatow nowo zawigzane] spotki o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, ktére to pokryt wktadem pienieznym w kwocie 3.640.000,00 zt z
przeznaczeniem na jej rozwaj. Rejestracja nastapita w dniu 26 stycznia 2017 r. i w zwiazku z tym,
Emitent posiada 18 udziatow spotki tj. 31% w kapitale zaktadowym.

W dniu 14 listopada 2016 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu podjeto uchwate w
sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spoétki wedtug zasad okreslonych przez
Miedzynarodowe  Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Spotka zawarta z INVEN Group Sp. z 0.0. w dniu 23 listopada 2016 r. umowe o Swiadczenie
ustug w zakresie organizacji finansowania w celu zapewnienia dalszego rozwoju Emitenta w
obszarze sprzedazy "Abonamentu na stonce". W ramach swiadczonych ustug na rzecz Spofki,
INVEN Group Sp. 7z 0.0. zajmie sie pozyskiwaniem zewnetrznego finansowania.

W dniu 14 grudnia 2016 r. Emitent otrzymat obustronnie podpisany list intencyjny z Nest Bank
S.A. 7 siedzibg w Warszawie oraz spotka zalezng Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. 7 siedziba
w Krakowie. Podpisany dokument wienczy etap negocjacji, bedac wyrazem intencji stron w
sprawie dtugoterminowej wspotpracy dotyczacej finansowania produktu Spotki ,Abonament na
stonce”.

2017/ r.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki 0 13.493.293 akcji serii F o tgcznej wartosci nominalnej 3.643.189,11 zt. W zwigzku z
powyzszym obecna wysokosc kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 76.506.967,53 zt.

Zarzad Spotki podjat w dniu 6 lutego 2017 r. uchwate nr 1/02/2017 w sprawie emisji obligacji
serii A. Spotka wyemituje do 3.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
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nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej do 3.000.000,00 zt. Emitent
bedzie oferowat obligacje serii A w ramach oferty prywatnej, skierowanej do nie wiecej niz 149
0sob. W dniu 22 lutego 2017 r. Emitent podpisat z Polskim Domem Maklerskim S.A. z siedziba
w Warszawie umowe, przedmiotem ktoérej jest oferowanie planowanej przez Emitenta obligagji
serii B w ofercie publiczne;.

W dniu 2 marca 2017 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji
serii A oraz ich przydziatu. Na podstawie przedmiotowej uchwaty dokonano przydziatu 1.115
sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, o tacznej
wartosci 1.115.000,00 zt. Wszystkie obligacje zostaty objete przez dwudziestu inwestorow.

W dniu 6 marca 2017 r. zostata podpisana umowa wspotpracy miedzy Emitentem a Nest Bank
S.A. Bank zobowigzat sie do finansowania klientow, ktérzy spetniajg warunki oferty produktowe;.
Umowa zawarta jest na czas nieoznaczony. Podpisanie przez Emitenta umowy z NEST Bank S.A.
to pierwszy etap zaangazowania we wspotprace, polegajacy na wspoftfinansowaniu klientéw oraz
jest kontynuacja podpisanego obustronnie 14 grudnia 2016 listu intencyjnego.

W dniu 13 marca 2017 roku, dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 8 marca 2017 r. nr 1/03/2017 w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji serii B oraz na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2015 r. poz. 238) (dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t). Dz.U. z 2016 r., poz. 1639) (dalej: ,Ustawa o
ofercie”), Zarzad Spotki podjat uchwate, ktéra stanowi m.in., ze: Spétka wyemituje od 2.000 (dwa
tysigce) do 5.000 (piec tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej
1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej od 2.000.000,00 (dwa
miliony) do 5.000.000,00 (pie¢ milionow) ztotych (,Obligacje”). W przypadku dojécia emisji
Obligacji do skutku, zamiarem Spoéftki jest wprowadzenie przydzielonych Obligacji do obrotu i
notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Obligacje bedg oferowane w trybie art. 33 pkt 1)
Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w
sposob wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie. Dokumentem zawierajacym informacje o
Obligacjach, ich ofercie i Emitencie bedzie memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie z
art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie Obligacji nastgpi za posrednictwem firmy
inwestycyjnej. O przydziale Obligacji Emitent poinformuje odrebnym raportem biezacym.

Zarzad Columbus Energy w dniu 30 marca 2017 roku podjat uchwate nr 3/03/2017 w sprawie
dojscia do skutku emisji Obligacji serii B oraz ich przydziatu ("Uchwata"). Na podstawie
przedmiotowe] uchwaty dokonano przydziatu 4.335 (stownie: cztery tysigce trzysta trzydziesci
piec¢) sztuk obligacji na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
kazda, o facznej wartosci 4.335.000 zt (cztery miliony trzysta trzydziesci pie¢ tysiecy ztotych).
Wszystkie obligacje zostaty objete przez 172 inwestorow. Emisja obligacji zostata
przeprowadzona w trybie emisji publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w sposob
wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie, zgodnie z art. 43 ust. 2 Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238) oraz zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B
okreslonymi w uchwale nr 2/03/2017 Zarzadu Spotki z dnia 13 marca 2017 r. w sprawie emisji
obligacji serii B. Oprocentowanie Obligacji serii B w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie
state i bedzie wynosito 92,20 % (dziewie¢ procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie
wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spoétka wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu
czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej. Obligacje serii B sa
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zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlegac¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzien
30 marca 2019 r.

4.2.Spotki Grupy Kapitatowej, do ktorej nalezy Jednostka oraz jednostki wspotzalezne
i stowarzyszone
Jednostka dominujaca: Columbus Energy S.A.

Jednostka dominujaca posiada gtosy i udziaty w nastepujgcych jednostkach:

sz e e o Udkziat

w kapitale
podstawowym
(%)

posiadanych w gtosach
gtoséw (szt.) (%)

Jednostka posiadanych nominalna
udziatéw (szt.)  udziatéw (zt)

Jednostki zalezne

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 2000 200 000,00 100,00% 2 000,00 100,00%
Jednostki wspétzalezne

Brak

Jednostki stowarzyszone

New Energy Investments sp. zo.o. 18 1.800,00 31,04% 1.800,00 31,04%

W Grupie Kapitatowej istnieja powigzania m.in. organizacyjne polegajace na tym, ze spodtka
nadrzedna faktycznie prowadzi polityke finansowg i zakupowg spotek powigzanych
i zaangazowanych w kapitale.

Emitent posiada jedng spdtke zalezng, co zostato przedstawione ponizej.

Columbus Energy S.A.

100%

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.
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Firma spotki: COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.0.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Krakéw 31-234, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13,
KRS: 0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, X

Ol Do b Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 364899205

NIP: 9452196124
Kapitat zaktadowy 200 000 PLN
Czas trwania czas nieokreslony

Przedmiot przewazajacej
dziatalnosci
Procent posiadanego kapitatu

64.91.Z. Leasing finansowy

(o)
zaktadowego 100%
Procentowy udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na 100 %
zgromadzeniu wspolnikéw
Charakter dominacji zalezna
Metoda konsolidacji Konsolidacja petna
Zarzad Funkcja
Iwona Smigiel Prezes Zarzadu

Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowa z dnia 30 maja
2016 r. Emitent objat w spotce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy
udziat. Udziaty zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100% udziatow w kapitale
zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastgpita w dniu 1
lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712. Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy
Finanse Sp. z o.0. jest docelowe finansowanie sprzedazy umoéw ,Abonament na Storce” i
zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajgcymi. Spotka zalezna zostata utworzona na czas
nieokreslony.

Jednostki stowarzyszone

1) New Energy Investments Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2016 r. Zarzad Columbus Energy Spotki Akcyjnej zatozyt z osobg prawng
INVEN Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie spotke New Energy
Investments spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka ma wykorzystywacé kompetencje i
doswiadczenie INVEN Group sp. z 0.0. w zakresie przygotowania duzych inwestycji
energetycznych oraz doswiadczenia Columbus Energy w technologii fotowoltaicznej. Zespodt
INVEN Group sp. z o0.0. tworzg eksperci z wieloletnim doswiadczeniem w branzy
elektroenergetycznej, miedzy innymi z pracy w zarzadzie Polskiej Grupy Energetycznej. Od 2009
roku INVEN Group sp. z o0.0. pracowat przy przygotowaniu kilkunastu projektéow
kogeneracyjnych o tacznej mocy blisko 200 MWe i wartosci ok. 1 mld zt z udziatem branzowych
inwestoréw krajowych i zagranicznych, w tym wystepowatréwniez jako wspoétinwestor.
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Zgodnie z zatozeniami spotka New Energy Investments sp. z 0.0. ma zajmowac sie rozwojem
projektéw energetycznych w dwdch obszarach:

1. Farmy fotowoltaiczne,

2. Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy.

Spotka Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie poinformowata raportem ESPI
nr 25/2016, iz w dniu 18 listopada 2016 roku Spdétka objeta 8 udziatéw o wartoséci nominalnej
100,- zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 800,- zt spotki New Energy Investments spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ktore pokryje wktadem pienieznym w
kwocie 3 640 000,- zt z przeznaczeniem na jej rozwoj. Po dokonaniu rejestracji w dniu 6 stycznia
2017 roku przez Sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki Emitent posiada
w niej facznie 18 udziatow tj. 31 % w kapitale zaktadowym.

4.3. Oddziaty i zaktady Jednostki

Jednostka nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.

4.4. Udziaty / akcje wtasne
Jednostka nie posiada udziatéw / akcji wtasnych.

4.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] Columbus Energy S.A. na dzien 31.12.2016 r. wynosi 21
0sob.

4.6. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne

Dziatalnos¢ Spoétek Grupy Kapitatowe] wptywa pozytywnie na srodowisko naturalne. Oferowane
produkty przez Spoétki sg nie tylko korzystne ze wzgledu na osiggane przez klienta korzysci
finansowe (oszczednosci), ale rowniez ekologiczne i przyjazny dla $rodowiska.

Od 1 czerwca 2016 r. Zarzad Columbus Energy S.A. wdrazat sprzedaz ,Abonamentu na Stonce”’,
ktore w jego ocenie stanowi narzedzie dajace przewagi konkurencyjne oraz niezbedne do
wprowadzania rozwigzan innowacyjnych.

Dzieki swojej innowacyjnej ofercie abonamentowej i dynamicznemu rozwojowi Spotka
dominujgca wysuneta sie na pozycje lidera branzy mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce -
dzieki temu codziennie w Polsce kolejne setki 0osdb poznajg oferte Spotki, edukujac sie w zakresie
oszczednosci swoich wydatkéw na energie elektryczng i korzysci ekologicznych, ktére sa
nierozerwalnie zwigzane z efektywng praca instalacji fotowoltaicznej.

4.7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Strategia jednostki dominujgcej Columbus Energy S.A. jest ewolucja przedsiebiorstwa w strone
firmy technologicznej. Spétka podpisata porozumienie o wspodtpracy z Akademia Gorniczo-
Hutnicza, w ktérym strony zgodnie deklarujg rozpoczecie wspotpracy w zakresie prac nad
innowacyjnymi materiatami budowlanymi, budownictwa niskoenergetycznego i eksploatagji
odnawialnych Zrédet energii.
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4.8. Informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatlowej, branzy i czynnikach
makroekonomicznych

Jednostka Dominujaca Columbus Energy S.A.

Columbus Energy S.A. oferuje petny zakres ustug przy zakupie i instalacji paneli fotowoltaicznych:
od projektu, pozyskania finansowania, do fizycznej instalacji, podtaczenia do sieci oraz serwisu.
Podstawowym segmentem rynkowym sg gospodarstwa domowe. Firma specjalizuje sie w
instalacjach dachowych i gruntowych. Do korica 2016 r. Spotka pozyskata ponad 1500 klientow
i wykonata ponad 600 instalacji, dzieki czemu jest gtownym dostawcg fotowoltaiki w potudniowej
Polsce i jednym z najwiekszych w Polsce.

Gtéwna dziatalnosc Spotki to sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych. Emitent rozpoczat
montaz instalacji finansowanych w ramach abonamentu we wrzesniu 2016 r. Jest to innowacyjny
produkt o nazwie ,Abonament na stonce”. Taki model dziatalnosci umozliwia niezaleznos¢ od
regulacji prawnych w zakresie prawa energetycznego, nieograniczong liczbe instalacji, a takze
niezaleznosc od dotacji dla wtascicieli domow jednorodzinnych.

Spotka jest pionierem takiego finansowania i najwiekszym dostawca tego produktu w Polsce.
Stato sie to mozliwe m.in. za sprawa nowelizacji Ustawy o Odnawialnych Zrédtach Energii,
obowiazujacej od 1 lipca 2016r., ktora dla klientow indywidualnych tzw. ,prosumentéw”
wprowadzita system tzw. ,opustow” (jest to mechanizm okreslany rowniez jako net-metering).

Spotka oferuje trzy rodzaje abonamentu:
1) ,Stoneczny Start”
2) ,Stoneczna Rodzina”
3) ,Stoneczna Przystan”
Emitent udziela 25 lat gwarancji uzysku z paneli stonecznych.

Sprzedaz i montaz instalacji w modelu abonamentowym polega na dtugoterminowym,
indeksowanym rocznie finansowaniu przez klientow indywidualnych. W zwigzku z tym Emitent
prowadzi negocjacje z instytucjami finansowymi. W marcu 2017 r. zostata zawarta umowa z Nest
Bank S.A. co umozliwi finansowanie klientéw przez Bank.

W ofercie zostata uwzgledniona indeksacja abonamentu powigzana z WIBOR-em. Ta propozycja
uczynita produkt Spotki jeszcze bardziej atrakcyjnym pod katem sprzedazy produktu klientom
indywidualnym.

Poza sprzedaza w ramach abonamentu Emitent rozwija intensywnie sprzedaz w sektorze
sakralnym i osigga tutaj ponadprzecietne wyniki dzieki umiejetnosci adaptacji produktu do tego
sektora oraz skutecznemu wdrazaniu sprzedazy poprzez relacje. Emitent wprowadzit aktualizacje
produktu dla sektora sakralnego potaczonego z mozliwoscia pozyskania dotacji dla tego
segmentu.

Instalacje fotowoltaiczne sg sprzedawane takze klientom indywidualnym, ktérzy finansuja
bezposrednio catg instalacje tzw. sprzedaz za gotowke.

Zanim Spotka uruchomita produkt ,Abonament na stonce” prowadzita sprzedaz instalacji
fotowoltaicznych w ramach Programu Prosument, ktory polegat na dofinansowaniu przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej przedsiewzie¢ obejmujacych
zakup i montaz mikroinstalacji odnawialnych Zzrédet energii. Spétka pozyskata 1.000 klientow na
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instalacje fotowoltaiczne. Ztozyta prawie % wszystkich wnioskéw w ramach Programu Prosument
w Polsce.

Nowe produkty

Spotka zamierza rozwijac oferte o nowe produkty w segmencie oszczednosci energii i poprawy
efektywnosci  energetycznej.  Pierwszym  produktem  bedzie oferta  kompleksowej
termomodernizacji domow jednorodzinnych wraz z dtugoterminowym finansowaniem dla
klientow indywidualnych. Termomodernizacja polega przede wszystkim na modernizacji instalagji
grzewczej. Celem termomodernizacji jest ograniczenie ,ucieczki” ciepta i zapewnienie
energooszczednego ogrzewania wewnatrz budynku. Przy tym produkcie takze mozna skorzystac
z odnawialnych zrédet energii poprzez montaz kolektorow stonecznych czy pompy ciepta. Spotka
planuje wprowadzi¢ nowa ustuge juz w 2017 r. takze w modelu abonamentowym.

W  ocenie Emitenta Polska ma bardzo dobre
perspektywy dla rozwoju technologii pomp ciepta.
Decydujace sg dwa czynniki: (i) po pierwsze, ze
wzgledu na duze zanieczyszczenie powietrza (tzw.
niska emisja), bedzie nastepowaé stopniowe
odchodzenie od piecow weglowych w domach
prywatnych, w duzym stopniu wymuszone nowymi
przepisami; (i) po drugie, pompa ciepta jest
komplementarnym produktem dla fotowoltaiki, co
powoduje duza optfacalnos¢ tacznego zastosowania
obu technologii.

SPRIEDAE POMP CIEPLA W POLSCE [SZT.]
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Wedtug raportu ,Strategia modernizacji budynkow:
Mapa Drogowa 2050", ktéry zostat przygotowany
przez  ekspertow  z  zakresu  efektywnosci
energetycznej, % domow jednorodzinnych w Polsce
5000 10000 15000 20000 25000 jest Zle ocieplonych i niedogrzanych, z tego wzgledu
~ Jest duza potrzeba modernizacji budynkow.
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Zatem nowy produkt Spotki bedzie odpowiadat na zapotrzebowanie konsumentow.

Strategia rozwoju dziatalno$ci Emitenta

Emitent opublikowat ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-
2020” w dniu 30 maja 2016 r., ktéra nastepnie zostata zaktualizowana w dniu 31 grudnia
2016 r. Strategia zostata przygotowana w oparciu o dotychczasowa dziatalnos¢ Spotki w
branzy fotowoltaiki oraz w oparciu o wprowadzenie do oferty produktu ,Abonament na
stonce”.

Wizjg Emitenta jest zbudowanie firmy energetycznej zajmujacej sie kompleksowa ustuga
energetyczng (energia elektryczna, ciepto, chtod) z wykorzystaniem nowych technologii

(fotowoltaika, pompy ciepta, termomodernizacja) - wizja dla tzw. Ery Energetyki
Rozproszonej. Ustugi te bedg sie taczy¢ z dtugoterminowym finansowaniem.

18

Columbus Energy Spoétka Akcyjna - Sprawozdanie Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A. za rok 2016




\/4
ColumbusEnergy

Rysunek: Kompleksowa ustuga energetyczna z finansowaniem
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— Fotowoltaika —  Pompy ciepta CWU+CO — Trigeneracja gazowa
—  Termy do CWU — Termomodernizacja — Lokalne mikro sieci
— Finansowanie —  Klimatyzatory dystrybucyjne
— Rekuperacja - Klastry
—  Oswietlenie energetyczne
—  Projekty domow
pasywnych
— Magazyny energii
— Jeden rachunek (prad, )
gaz) Zrodto: Emitent

Zgodnie z przyjeta strategig Spdtka planuje sprzedac i zamontowac w latach 2016-2020 ponad
34.000 instalacji, a do 2022 r. ponad 60.000 o tacznej mocy ponad 200.000 kWp (200 MWp) o
wartosci rynkowej ponad 1 mld zt netto. Columbus Energy S.A. powinna juz od 2020 r.
generowac ponad 70 min zt zysku netto rocznie.

Wedtug zatozen scenariusza zdarzen na lata 2016-2020, Columbus Energy S.A. w latach 2017-

2018:

— podpisze umowy z instytucjami finansowymi zapewniajace realizacje programu
abonamentowego i finansowania produktow w formie sekurytyzacji naleznosci, emisji
instrumentéw dfuznych i emisji akcji umozliwiajagce w tym okresie sprzedaz produktow o
wartosci powyzej 1 mld z1;

— wprowadzi do oferty nowe produkty oparte o energooszczednos¢ dla klientow i bedzie je
finansowac¢ w podobnej konstrukcji do programu abonamentowego;

— bedzie poszukiwac¢ mozliwosci stania sie operatorem mediow dla domow jednorodzinnych w
oparciu o OZE i produkty energooszczedne;

wizjg Columbus Energy jest to, aby produkty i ustugi byty kontraktowane na etapie projektowania
i budowy domu.

Columbus Energy Finanse sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. jest docelowe finansowanie
sprzedazy uméw ,Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajgcymi.

4.9. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci

W ocenie Emitenta sezonowos¢ nie wystepuje w istotnym stopniu. Ponadto dziatinosc jednostki
jest ustugowa zréznicowane jedynie do co grupy docelowej klienta.
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5. Ryzyka i zagrozenia, na jakie jest narazona Grupa Kapitatowa

5.1 Ryzyka i zagrozenia

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA FINANSOWA, DZIALALNOSCIA EMITENTA | GRUPY
ORAZ Z OTOCZENIEM EMITENTA

Ryzyko zwiqgzane z sytuacjq makroekonomicznq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a w szczegdlnosci na wyniki
finansowe. W zaleznosci od tempa wzrostu produktu krajowego brutto czy tez sytuacji
finansowej konsumentéw oraz ich nastrojow zakupowych i inwestycyjnych, wyniki finansowe
Emitenta mogg by¢ lepsze lub ulec pogorszeniu. Wedtug wstepnych danych Gtownego Urzedu
Statystycznego w 2016 r. tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 2,8 %. Instytut Badan nad
Gospodarka Rynkowa prognozuje, ze w 2017 r. tempo wzrostu PKB wyniesie 3% czyli bedzie
nieco wyzsze niz w poprzednim roku. Spozycie indywidualne w Polsce wzrastato w 2016 r. (3,6%
w skali roku), a w 2017 r. ma wzrosnac o 3,3%. Na sktonnos$¢ do konsumpcji ma wptyw sytuacja
na rynku pracy, sytuacja gospodarcza, a nawet nastroje konsumentéw. W przypadku pogorszenia
sie sytuacji gospodarczej w kraju oraz spadku sktonnosci konsumpcyjnych, moze nastgpic¢
pogorszenie wynikow i sytuacji finansowe] Emitenta.

Ryzyko zwiqgzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysoka czestotliwoscig zmian, co
moze mie¢ wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢. Zmiany obecnie obowigzujacych
przepisow lub wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowac btedng ich interpretacja lub
powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem przepiséw krajowych jezeli nie sg spojne z
regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepisow prawnych mogg zmusi¢ Emitenta do
modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozyc sie
na zwiekszenie wydatkéw Emitenta. Jedng z najbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system
podatkowy. Duzy ktopot przy interpretacji przepisow stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Moga
pojawic¢ sie regulacje zwiekszajace obcigzenia podatkowe natozone na Spodtke, a takze kolizje
miedzy interpretacjg przyjeta przez Emitenta, a interpretacjg wskazang przez organy administracji
skarbowej. Ewentualne wystapienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowacd
zmniejszenie dochodow Spotki lub np. koniecznos¢ zaptaty kar natozonych przez organy
administracji skarbowej. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezaco stara
sie monitorowa¢ zmiany przepisow prawnych, ktére dotycza prowadzonej przez niego
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw ustawy o OZE

Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii zostata przyjeta w dniu 20 lutego 2015 r. Natomiast
prace nad ustawg trwaty wczesniej kilka lat i powstato kilka wersji projektu. W ciggu roku od
uchwalenia, ustawa o OZE zostata znowelizowana. Majac to na uwadze istnieje ryzyko, ze w
przysztosci pojawia sie kolejne zmiany wptywajgce na dziatalnos¢ Emitenta.

Jedna ze zmian, ktore weszty w zycie 1 lipca 2016 r. (po nowelizacji) byto wprowadzenie systemu
opustow. System opustow tzw. net-metering polega na rocznym rozliczeniu energii elektrycznej
wprowadzonej do sieci. Wi1asciciel mikroinstalacji o mocy do 10 kW za kazda kilowatogodzine
energii oddanej do sieci bedzie mogt odebrac z niej 0,8 kilowatogodziny.

Emitent miedzy innymi dzieki wprowadzeniu systemu opustow stworzyt produkt ,Abonament na
stonce”, ktéry umozliwia niezaleznos¢ od dotacji. Emitent dzieki dobrej znajomosci branzy
stworzyt produkt dostosowany do obecnych regulacji prawnych. Niemniej jednak istnieje ryzyko
wprowadzenia kolejnych zmian, ktore moga negatywnie wptynac na sprzedaz nowego produktu
Spotki, a takze na dochody generowane ze sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych.
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Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania

Emitent wprowadzit ustuge tj. sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych w ramach
abonamentu. W zwiazku z tym, istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska finansowania w
odpowiedniej wysokosci na te forme dziatalnosci. W celu minimalizacji ryzyka Emitent prowadzi
negocjacje z instytucjami finansowymi. W listopadzie 2016 r. Emitent zawart umowe z INVEN
Group Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest swiadczenie na rzecz Emitenta ustug w zakresie
rganizacji finansowania. W grudniu 2016 r. Spotka zalezna (Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.)
zakonczyta negocjacje i podpisata list intencyjny z Nest Bank S.A. w celu podiecia
dtugoterminowej wspotpracy w zakresie zarowno odkupu wierzytelnosci z tytutu sprzedanych
"Abonamentéw na Stonce" klientom przez Columbus Energy Finanse sp. z 0.0., jak i w zakresie
udzielania finansowania klientom Columbus Energy S.A. na zakup instalacji fotowoltaicznych. Do
zawarcia umowy z Nest Bank S.A. doszto w marcu 2017 r. Jednakze istnigje ryzyko, ze w
przysztosci Grupa Kapitatowa nie nawigze wspotpracy z innymi instytucjami finansowymi lub
straci istotnych partnerow finansowych. Majac to na wzgledzie Emitent pozyskuje fundusze na
dziatalnos¢ z innych Zrédet tj. poprzez emisje papierow wartos$ciowych (akcje i obligacje).

Ryzyko zwigzane z nieptaceniem naleznosci przez klientéw oraz ryzyko spraw sqdowych

Istnieje ryzyko, ze klienci Emitenta, ktorzy skorzystali z ustugi w modelu abonamentowym nie
bede regularnie optaca¢ abonamentu. Umowa w ramach produktu ,Abonament na stonce”
zawierana jest na 15 lat ale z mozliwoscig bezkosztowej, wczesniejszej sptaty. W sytuacji, gdy
klienci nie beda sptacac rat za otrzymany produkt, moze dojs¢ do pogorszenia sie ptynnosci
finansowej Emitenta. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Spotka stosuje zabezpieczenia
majatkowe w relacji z klientami oraz zamierza zbywac wierzytelnosci z tytutu sprzedanych
,/Abonamentéw na stornce” swoim partnerom finansowym lub je wspotfinansowad. Miedzy innymi
z tego wzgledu Emitent zawart umowe wspotpracy z Nest Bank S.A.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczqcych naktaddéw inwestycyjnych

Zamiarem Emitenta jest wprowadzanie nowych produktow, ktére docelowo maja stanowic
kompleksows ustuge ,pod klucz”. Wizja Emitenta zaktada zbudowanie firmy energetycznej z
wykorzystaniem nowych technologii (fotowoltaika, pompy ciepta, termomodernizacja) - wizja dla
tzw. Ery Energetyki Rozproszonej. Nowe produktu takze maja by¢ oferowane w modelu
abonamentowym z dtugim okresem finansowania. Zatem istnieje ryzyko, ze Spdtka wprowadzajac
nowe produktu bedzie musiata ponies¢ duze naktady inwestycyjne w celu uruchomienia
sprzedazy i montazu. Jezeli Spotka nie bedzie posiadata wystarczajacych srodkéw finansowych,
moze to wptynac na pogorszenie jej sytuacji finansowej. W celu zmniejszenia wyzej opisanego
czynnika Spoétka prowadzi rozmowy 7 przysztymi partnerami finansowymi oraz przyjeta strategie,
ktora zaktada wzrost sprzedazy i wynikow finansowych w najblizszych latach.

Ryzyko zwiqgzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem nowych kontraktow
Majac na uwadze zamiar Emitenta wprowadzenia nowych ustug i produktéw do oferty, istnieje
ryzyko niepozyskania odpowiedniej liczby kontraktéw na sprzedaz nowych produktow, a co za
tym idzie moze zmniejszy¢ sie dochdd Spotki. Istnieje takze ryzyko, ze nowo stworzony produkt
nie bedzie dopasowany do otoczenia rynkowego czy tez prawnego.

Emitent planuje w 2017 r. wprowadzic¢ do sprzedazy produkt ,termomodernizacja domow” takze
w formie abonamentu. Tak jak w przypadku mikroinstalacji fotowoltaicznych, Spotka planuje
przeprowadzenie sprzedazy pilotazowej i zbadanie rynku pod tym katem. Biorac pod uwage
sukces produktu ,Abonament na stonce”, kolejny produkt z okresem dtugiego finansowania moze
zosta¢ dobrze przyjety w branzy. Jak wskazujg badania CBOS (Centrum Badania Opinii
Spotecznej) z marca 2016 r. wsrod wiascicieli doméw jednorodzinnych jest duze zainteresowanie
posiadaniem wfasnych odnawialnych Zrédet energii. Jednakze nalezy bra¢ pod uwage, ze w
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przysztosci mogag zmieni¢ sie zapotrzebowania konsumentéw na produkty zwigzane z
odnawialnymi zrodtami energii, a takze przepisy prawne w tym zakresie. Czynniki te moga
wptynac na dziatalnos¢ Emitenta zarowno pozytywnie jak i negatywnie.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (ryzyko nie osiggniecia celéw strategicznych) i
niezrealizowania prognoz wynikéw finansowych

Spétka opublikowata ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-2020" w
dniu 30 maja 2016 r. zgodnie z decyzja Zarzadu, nastepnie przedmiotowa strategia zostata
zaktualizowana w dniu 31 grudnia 2016 r. Emitent przygotowat strategie rozwoju oraz prognozy
finansowe na najblizsze lata w oparciu o dotychczasowa dziatalnos¢ w branzy fotowoltaiki oraz
w oparciu o wprowadzenie do oferty produktu tj. sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych
w ramach oferty ,Abonament na storce”. Kluczowe dla strategii jest to, ze Spodtka niezaleznie od
programow dotacyjnych moze generowac stabilne zyski z biezacej sprzedazy. Gtownym aktywem
dtugoterminowym Spoétki sg naleznosci z tytutu sprzedawanych abonamentéw. Celem Zarzadu
jest zbudowanie potencjatu sprzedazowego i zasobow do realizacji 10 000 instalacji rocznie i
osiggniecie ponad 55 min zt zysku netto juz od 2019 r., a 70 mIn zt zysku netto w 2020 r. Mimo
powyzszych zatozen i prognoz istnieje ryzyko, ze nie zostang one zrealizowane. Spotka na biezaco
monitoruje prognozy poprzez porownanie kluczowych parametrow finansowooperacyjnych z
aktualnego wykonania do zatozen prognostycznych przyjetych w modelu controllingowym
Spotki.

Ryzyko konkurencji

Na rynku odnawialnych zrodet energii dziata wielu przedsiebiorcéw biorac pod uwage specyfike
branzy i trendy ekologiczne oraz oszczednosciowe wsrod konsumentéw. W segmencie
fotowoltaiki dziatajg firmy o réznych modelach biznesowych. Zdaniem Emitenta trudno jest
wskazac konkurencje, poniewaz Spotka jako pierwsza wprowadzita sprzedaz i montaz instalacji
fotowoltaicznych w ramach abonamentu. W ostatnim czasie swojg oferte dla klientow
indywidualnych zaprezentowata spoétka innogy (dawniej RWE), jednak jest to sprzedaz oparta o
standardowy kredyt bankowy. Jak wskazuje Spotka jest ona przekonana co do konkurencyjnosci
fotowoltaiki jako technologii przysztosci i o przewadze flagowej oferty abonamentowej w
stosunku do alternatywy, jaka bedzie coraz drozszy zakup energii z sieci. Konstrukcja produktu
abonamentowego jest na tyle innowacyjna, ze nie tatwo bedzie potencjalnej konkurencji
kopiowac¢ rozwigzanie Columbus Energy, a daje to szanse na zbudowanie trwate] przewagi
rynkowej na wiele lat. Emitent jest pionierem takiego finansowania i najwiekszym dostawca tego
produktu w Polsce. Nie nalezy jednak wykluczac ryzyka, iz aktualna badz nowa konkurencja
umocni swoja pozycje, co moze mie¢ negatywny wptyw na dochody Emitenta.

Ryzyko spadku zainteresowania instalacjami z odnawialnych zrédet energii

Spotka uwaza, ze w najblizszych latach nalezy sie spodziewac rosnacego popytu na produkty
dajace klientom wymierne oszczednosci w rachunkach za energie i ciepto. Niemniej jednak
istnieje ryzyko, ze spadnie popyt na zakup instalacji z odnawialnych Zrodet energii. Potencjalny
spadek cen za energie elektryczng z sieci moze powodowac zmniejszenie zainteresowania
nabyciem np. instalacji fotowoltaicznych. Istnieje takze ryzyko, ze brak dotacji lub dofinansowania
uniemozliwi klientowi zakup instalacji ze wzgledu na wysokie koszty. Majac to na uwadze Spotka
wprowadzita system ratalny w formie abonamentu, tak aby kazdy miat mozliwos¢ skorzystania z
odnawialnych Zrodet energii jednoczesnie nie bedac uzaleznionym od dotacji.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq utraty wykwalifikowanej kadry

Specyfika branzy wymaga zatrudniania wykwalifikowanych pracownikow w tym managerow i
inzynierow. Odejscie kluczowych oséb moze spowodowac opdznienia w realizacji projektow, a
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nawet utraty czesci klientow. W celu zapobiezenia takiej sytuacji Emitent podjat uchwate na
Walnym Zgromadzeniu w dniu 30 czerwca 2016 r. w sprawie ustalenia programu motywacyjnego
dla pracownikéw i wspotpracownikéw zgodnie z przyjetym Planem Potgczenia.

Program motywacyjny zostat skierowany do pracownikow, wspdtpracownikow, cztonkow
Zarzadu, prokurentow Spotki, menadzerow i kierownikéw sprzedazy, a takze innych oséb
majacych wptyw na rozwdj Spotki. Emitent w momencie osiggniecia kapitalizacji na poziomie 100
000 000 zt (sto miliondw ztotych) i osiggnieciu co najmniej 70 000 000 zt (siedemdziesigt
milionow ztotych) przychodu w danym roku obrotowym, wyemituje akcje kolejnej serii. Akcje
zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej i objete przez adresatéw po cenie
minimalnej. Szczegdtowe zasady programu motywacyjnego okresli Rada Nadzorcza.

Ryzyko zwiqgzane z krétkq historiq dziatalnosci Emitenta na rynku odnawialnych Zrédet energii

Na rynku odnawialnych Zrodet energii Emitent dziata stosunkowo krotko. Emitent w 2014 r.
swoja dziatalnos¢ przeniést do sektora zajmujgcego sie inwestycjami. Spotka wtedy pod firma
Columbus Capital S.A. inwestowata w nowoczesne technologie miedzy innymi w firmy dziatajace
na rynku fotowoltaiki. Na poczatku 2016 r. doszto do potfaczenia Columbus Capital S.A. z
Columbus Energy S.A. Celem potaczenia spotek byta realizacja strategii dynamicznego rozwoju
poprzez efektywniejsze wykorzystanie potencjatu potgczonych spoétek. Dzieki temu Spoétka
wzmochita pozycje na rynku i zmniejszyta koszty dziatalnosci. Mimo krotkiej historii dziatalnosci
w obszarze OZE, Emitent wyrdznia sie dobra znajomoscia rynku i umie dopasowac oferte do
oczekiwan klientow. Istotnym jest, ze Spotka konsekwentnie realizuje przyjeta strategie i polepsza
swoje wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwoler i konces;i.

W zwigzku z obecnie obowigzujacymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiadac¢ koncesji
na prowadzenie dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie z art.
3 Ustawy o OZE, podjecie i wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania
energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i
warunkach okreslonych w ustawie - Prawo energetyczne, z wytaczeniem wytwarzania energii
elektrycznej: (i) w mikroinstalacji; (ii) w matej instalacji; (iii) z biogazu rolniczego; (iv) wytgcznie
zbioptynow. Mikroinstalacja oznacza instalacje odnawialnego Zrédta energii o tacznej mocy do 40
kW. Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na budowe oraz nie podlega zgtoszenia, chyba
ze wysokos¢ instalacji montowanej na obiekcie budowlanym przekroczy 3 metry (Ustawa Prawo
Budowlane).

Ryzyko wystqpienia wypadkdéw

Istnieje ryzyko wystapienia wypadkow zwigzanych z montazem instalacji na wysokosci tj. na
dachach budynkéw. Emitent ocenia to ryzyko jako bardzo mate. Instalatorzy sa wykwalifikowani
i przechodza obowigzkowe szkolenia, a takze badania wysokosciowe oraz posiadaja
zabezpieczenia do pracy na wysokosci. Ryzyko porazenia pradem jest niewielkie, poniewaz
instalacja jest uruchamiana przez Zaktad Energetyczny. Kazda instalacja jest poprzedzona wizja
lokalng wykwalifikowanego pracownika Spoétki, ktory razem z klientem przygotowuje Karte
Instalacji, w ktérej doktadnie opisuje wszystkie mozliwe sytuacje, ktére odbiegajg od standardu
montazowego, o czym instalator dowiaduje sie przed wyjazdem na montaz. Instalatorzy posiadajg
wykwalifikowany sprzet do zabezpieczenia pracy na wysokosciach, urzadzenia bezprzewodowe,
drabiny, a w trudniejszych sytuacjach podnosniki. Catos¢ montazu jest ustandaryzowana co
pozwala na zmniejszenie ryzyka wystgpienia niepozadanego zdarzenia. Istotnym jest, ze Spotka
jak i kazda ekipa montazowa posiada ubezpieczenie OC od wszystkich mozliwych wydarzen
niespodziewanych i niepozadanych, zarowno jesli chodzi o zdrowie instalatora, jak i ewentualne
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szkody wyrzadzone podczas montazu na nieruchomosci. Z doswiadczenia Spotki, wypadki badz
niepozadane zdarzenia wystepuja bardzo rzadko.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostaw niektérych ustug i produktéw od oséb trzecich

Emitent w wiekszosci kupuje produkty i komponenty bezposrednio od producentéw pomijajac
tancuch dostaw i posrednikow. Zdaniem Emitenta ryzyko uzaleznienia od dostaw niektorych
ustug i produktow od osob trzecich jest niewielkie. Zarowno panele fotowoltaiczne oraz
inwertery sieciowe (kluczowe komponenty instalacji fotowoltaicznej) sa dostepne na rynku
lokalnym jak i na rynku miedzynarodowym. Spdétka duzo wczesniej ustala z producentami czas
zamowienia. Nie ma zatem problemu z dostepnoscia kluczowych komponentéw instalacji. Ceny
komponentow spadaja od wielu lat i zaczynaja sie stabilizowac. Ceny uzaleznione sg w 70% od
kursu euro, a wszystkie ryzyka sg skalkulowane do poziomu kursu 1 euro < 5,5 zt.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z
przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na emitenta za
niewykonywanie obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkow
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 1 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 - 174
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zarzad Spotki oswiadcza, ze nieznane sg mu fakty,
zdarzenia oraz okolicznosci, ktéore mogtyby skutkowac natozeniem na Spotke sankcji
administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.

5.2. Instrumenty finansowe

W roku od 1 czerwca do 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych przede wszystkim w zakresie
ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywoéw srodkéow pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

5.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepuja zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowe].

5.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz
postepowania sadowe toczace sie przeciwko Spétce

Nie stwierdzono naruszen prawa.

6. Wyniki dziatalnosci, sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej

6.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosé¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych
efektow

Do najistotniejszych zdarzen, jakie wystapity i miaty wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w
2016 roku zaliczy¢ nalezy opracowanie oraz wdrozenia nowego produktu finansowego
JAbonament na Stonce”. Dziatania Zarzadu jednostki dominujacej byty skupione na rozwoju
sprzedazy umoéw w ramach Abonamentu na Stonce, realizacji instalacji fotowoltaicznych ze
Srodkdw witasnych oraz na pozyskaniu finansownia przez instutucje finansowe. Dziatania roku
2016 zostaty zwienczone sukcesem pozyskania przez Spotke Dominujacej srodkow finansowych
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Z emisji obligacji serii A'i B w tgcznej wysokosci 5.450.000 zt. obligacji, pozoskania partnera NEST
Bank S.A. do wspoéfinansowania realizacji uméw Abonament na Stonce. Wszystko to umozliwia
realizacje przez Columbus Energy S.A. ogtoszonej strategii oraz prognoz finansowych.

6.2. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej

Wartos¢ Algorytm

pozadana kalkulacji wskaznika

.. . zysk ze sprzedazy/
Zyskownos¢ sprzedazy 1,8% - maks.

przychody ze sprzedazy

Iy a 2ysk brutto/
Rentownosc¢ sprzedazy brutto 1,2% - maks.

przychody netto ze sprzedazy

L. . zysk netto/
Rentownos¢ sprzedazy netto 0,8 % - maks.

przychody netto ze sprzedazy

L, 3 2zysk netto /kapitat wtasny bez wyniku
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 0,1% 169,0 % maks.

fin. biezgcego roku

L., , zysk netto/
Rentownos¢ aktywow 0,1% 61,2 % maks.

aktywa ogétem

L, . . . przychody netto ze sprzedazy/
Wskaznik rotacji majatku 0,1 - maks.

aktywa ogétem

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywéw przychody netto ze sprzedazy/
0,1 - maks.

trwaiych aktywa trwate

L. . ) L. . ) ) (naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji naleznosci 65 dni 0dni min.

i ustug/przychody ze sprzedazy)*360

, . B , . i (zapasy/koszty dziatalnosci
Wskaznik rotacji zapaséw 0dni - min.

operacyjnej)*360

L. . ) ; ) ) ) (zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzan 0 dni 0dni min.

i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360

) . . kapitat obcy/
Wspotczynnik zadtuzenia 0,0 0,0 0,3-0,5

kapitaty ogétem

X L i kapitat wiasny/
Pokrycie zadtuzenia kapitatem wtasnym 39,4 37,6 >1

zobowiazania wraz z rezerwami

. , 3 kapitat wiasny/
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym 1,0 - >1

aktywa trwate

L, . i kapitat wtasny/
Trwatos¢ struktury finansowania 1,0 1,0 maks.

pasywa ogdtem

(inwestycje krotkoterminowe +

Wskaznik pfynnoéci szybkiej 2,9 40,0 0,8-1,2 naleznosci krétkoterminowe)/

zobowiazania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik pfynnoéci bieiqcej 3,1 40,0 1,5-2,0 rozliczenia miedzyokresowe)/

zobowiazania krétkoterminowe

X . ; . L, ) naleznosci handlowe/
Pokrycie zobowigzan naleznosciami 3,9 - >1

zobowigzania handlowe

) aktywa obrotowe—
Kapitat obrotowy netto 2782tys.zt 2028 tys. zt -

zobowiazania biezgce
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6.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 2 lutego Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 3 643 189,11 zt z kwoty 72
863 778,42 zt do kwoty 76 506 967,53 zt poprzez utworzenie 13 493 293 nowych akcji serii F
o wartosci nominalnej 0,27 zt/akcje, dokonane na podstawie postanowien wynikajgcych z
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku.

W lutym 2017 roku podjeto decyzje o emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii A na kwote od
1 000 do 3 000 sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej
od 1 000 000,00 zt do 3 000 000,00 zt. Emisja doszta do skutku tj. zostato nalezycie
subskrybowanych i optaconych 1.115 sztuk obligacji na okaziciela serii A. Termin wykupu zostat
ustalony na dzien 1 marca 2019 roku.

W marcu 2017 roku podjeto decyzje o emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii B od 2 000 do
5 000 sztuk o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej od 2 000
000,00 zt do 5 000 000,00 zt. Emisja doszta do skutku tj. zostato nalezycie subskrybowanych i
optaconych 4.335 sztuk obligacji na okaziciela serii B. Termin wykup zostat ustalony na dzien 29
marca 2019 roku.

7. Perspektywy i zamierzenia Grupy Kapitatowej

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy, ani zapewnienia
Zarzadu Spoéfki i sg obarczone niepewnoscia.

7.1. Przewidywany rozwadj i sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgca Columbus Energy S.A. przyjeta ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy
finansowe na lata 2016-2020" decyzjg Zarzadu z dnia 30 maja 2016 r. Strategia zostata
pozytywnie oceniona przez Rade Nadzorcza uchwatg nr 11/05/2016 z dnia 30 maja 2016 r.
Emitent przekazat do publicznej wiadomosci Strategie raportem biezacym nr 29/2016 w dniu 30
maja 2016 r. W dniu 31 grudnia 2016 r. raportem biezagcym nr 32/2016 Zarzad opublikowat
aktualizacje prognoz finansowych na lata 2016-2020 oraz zmiany zatozen strategii. Aktualizacja
zostata dokonana ze wzgledu na zmieniajace sie uwarunkowania rynkowe, oczekiwania klientow,
jak i zmiany regulacji energetycznych w Polsce, niezaleznych od Spoétki oraz ze wzgledu na
podpisanie listu intencyjnego w grudniu 2016 r. z Nest Bank S.A.

Prognozy finansowe obejmuja lata 2016-2020.

Po aktualizacji prognozy finansowe prezentujg sie nastepujaco:
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Podsumowanie 2016 2017 2018 2019 2020
Przychody [min zt] 7.3 %0 189 350 481
EBITDA [minzi] 0,04 17 32 7L 23]
Zysk netto [mln zt] 0,1 13 31 55 70
Aktywa [minzt] 108 57/ 141 289 470
Dtug [min zt] 0 0 19 55 102
Zysk/ 1 akcje [z1] 0 0,04 0,09 0,16 0,20

Zrodto: Emitent™
(") W tabeli prezentowane $a tylko aktywa trwate.

Emitent przygotowat strategie rozwoju oraz prognozy finansowe na najblizsze lata w oparciu o
dotychczasowq dziatalnos¢ w branzy fotowoltaiki oraz w oparciu o wprowadzenie do oferty
produktu tj. sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych w ramach oferty ,Abonament na
stonce”. W sprzedazy abonamentowej klienci podpisuja umowe dtugoterminowg, w ktorej
zobowiazuja sie uiszczac optaty miesieczne w zamian za montaz instalacji na ich nieruchomosci.
Spétka sprzedaje instalacje, a spétka zalezna (Columbus Energy Finanse Sp. z o0.0.) lub
wspotpracujacy partner finansowy udziela pozyczki klientowi.

Emitent szacuje, ze od 2020 r. bedzie generowac ponad 70 mlIn zysku netto rocznie.

Strategia Spotki zaktada sciezke rozwoju, opartg o rozne zrédta finansowania, ktore mogg dziatac
rownolegle lub alternatywnie. Emitent zaktada nastepujgce scenariusze finansowania:

1) Scenariusz A - oparty jest o finansowanie gtownie poprzez rynek kapitatowy:

- Spotka pozyskuje 30% potrzeb kapitatowych z emisji akcji Spotki;

- Pozostate 70% pozyskuje poprzez instrumenty finansowe dtuzne tj. kredyt, czy obligacje.

2) Scenariusz B - oparty jest o czesciowe pozyskanie kapitatu z emisji akcji, a gtownym
generatorem zyskow jest zamiana aktywow (naleznosci) poprzez sekurytyzacje, bezposrednig
sprzedaz naleznosci instytucjom finansowym lub finansowanie klientéw bezposrednio przez
banki. Ten scenariusz nie zaktada potrzeby uruchamiania dfugo i $rednio terminowych
instrumentow dtuznych.

3) Scenariusz C - oparty jest o pozyskanie strategicznego inwestora branzowego lub
finansowego, ktory pokryje potrzeby kapitatowe (30%) oraz zapewni badZ zagwarantuje
finansowanie dtuzne.

Zdaniem Emitenta model finansowy, o ktéry oparte sg prognozy finansowe, zaktada rownolegte
i najbardziej optymalne potgczenie powyzszych scenariuszy i zostat przygotowany w oparciu o
aktualne rozmowy, negocjacje i otrzymane oferty od instytucji finansowych. Spétka po zbadaniu
aktualnego i przysztego popytu na swoje produkty i ustugi jest pewna, ze zatozenia w modelu
finansowym sg zaprojektowane z nalezytg starannoscia.
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Zarzad Spotki bedzie na biezaco monitorowat wykonanie prognozy poprzez pordwnanie
kluczowych parametrow finansowo-operacyjnych z aktualnego wykonania do zatozen
prognostycznych  przyjetych  w  modelu controllingowym  Spoétki.  Ocena  wykonania
prognozowanych wynikéw bedzie zamieszczana w raportach okresowych, a w przypadku
wystgpienia istotnej zmiany od wartosci planowanej (25%) bedzie ona opublikowana. Prognozy
finansowe Emitenta nie zostaty poddane ocenie biegtego rewidenta.

7.2. Planowane naktady inwestycyjne w najblizszym roku dla Grupy Kapitatowej

W kolejnym roku obrotowym Grupa Kapitatowa planuje utrzymac naktady inwestycyjne na
poziomie roku biezacego, z czego wiekszos¢ bedzie wydatkowana na zakup nowej linii
technologiczne;.

8. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego Jednostki dominujace;j.

Oswiadczenie o

Stosowaniu
Dobra praktyka Dobrej Praktyki Komentarz

Tak / Nie /

Nie Dotyczy
Spotka powinna prowadzic¢ przejrzysta i TAK Wszystkie istotne informacje
efektywna polityke informacyjna, z wytaczeniem transmisji  dotyczace zwotania i
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych obrad Walnego przebiegu Walnego
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych Zgromadzenia przez ~ Zgromadzenia Emitent
technologii oraz najnowszych narzedzi Internet, rejestracji publikuje w formie raportéw
komunikacji zapewniajacych szybkosc, video biezgcych w systemach ESPI
bezpieczenstwo oraz szeroki i przebiegu obrad oraz  oraz EBI oraz umieszcza na
interaktywny dostep do informacji. upublicznianiem takiej  swojej stronie internetowej
Spotka, korzystajac w jak najszerszym video rejestracji Spotki poswieconych
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ Relacjom Inwestorskich -
odpowiednig komunikacje z inwestorami zatem akcjonariusze nie
i analitykami, wykorzystujac w tym celu biorgcy udziatu osobiécie w
rowniez nowoczesne metody walnym zgromadzeniu oraz
komunikacji internetowej, umozliwiac inni zainteresowani
transmitowanie obrad walnego inwestorzy maja mozliwosc
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci zapoznania sie ze sprawami
Internet, rejestrowac przebieg obrad i poruszanymi na walnym
upubliczniac¢ go na stronie internetowe;. zgromadzeniu. Koszty

zwigzane z infrastrukturg
techniczng umozliwiajaca
transmisje obrad walnego
zgromadzenia przez Internet
emitent uznaje za
niewspotmierne do
ewentualnych korzysci z tego
wynikajacych.

Spdétka powinna zapewnic efektywny

TAK
dostep do informacji niezbednych do
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oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

Spoétka prowadzi korporacyjna strone
internetowg i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spofce i jej
dziatalnodci (strona startowa)

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na
tym rynku,

Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw
spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie
os$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu spotki,

dokumenty korporacyjne spotki,

zarys plandw strategicznych spotki,

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),
strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest

odpowiedzialna w spoétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

(skreslony), ------

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Informacja taka wynika z
prezentowanych na stronie
internetowej raportow
rocznych Emitenta

Spotka jest w fazie
rozwojowej i na tym etapie
nie zatrudnia osobno takiej
osoby, a funkcje ta petni

Prezes Zarzadu

Raporty biezace oraz
okresowe zamieszczane s
na stronie internetowej
Spotki
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kalendarz zaplanowanych dat publikacji

finansowych raportow okresowych, dat

walnych zgromadzen, a takze spotkan z TAK
inwestorami i analitykami oraz

konferencji prasowych,

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem TAK
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez inwestordéw decyzji
inwestycyjnych,

(skreslony), ------

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane

przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
. TAK
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,
informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
80 28 TAK

zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
7 uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerow telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy, w przypadku ponownego
zawarcia przez spotke umowy o

TAK

Informacja o zwotywanych
WZA wynika z
publikowanych przez spotke,
w tym system ESPI, EBI oraz
na stronie internetowej
spotki, raportéw biezacych.
Przedstawiciele spotki
udzielaja wszelkich informacji
w chwili obecnie nie ma
natomiast ustalonego
kalendarza konferencji
prasowych czy spotkan z
analitykami, inwestorami.

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.

Jezeli zaistnigje takie
zdarzenie Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.
Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.
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Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy

Informacje na temat podmiotu, ktory
petni funkcje animatora akgji emitenta,
dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

(skreslony). ------

Informacje zawarte na stronie
internetowe] powinny by¢ zamieszczane
w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke

informacyjna ze szczegdlnym

uwzglednieniem potrzeb inwestoréw

indywidualnych. W tym celu spotka,

poza swoja strong korporacyjng powinna NIE
wykorzystywac indywidualng dla danej

spotki sekcje relacji inwestorskich

znajdujaca na stronie

www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca

TAK

Spoétka nie wykorzystuje
obecnie indywidualnej sekgji
relacji inwestorskich
znajdujaca sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl,
jednakze zapewnia
wystarczajacy dostep do
informacji poprzez
prowadzenie dziatu ,Relacji
Inwestorskich” na stronie

www.columbuscapital.pl
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W przypadku, gdy w spdtce nastapi

zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma

istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich TAK
obowigzkdéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep

do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania
obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tacznej wysokosci

wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK
zarzadu i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy

otrzymywanego od emitenta z tytutu NIE
Swiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni uczestniczy¢ w obradach

walnego zgromadzenia w sktadzie

umozliwiajgcym udzielenie TAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy

wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,

powinien organizowac publicznie TAK
dostepne spotkanie z inwestorami,

analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w

sprawie emisji akcji z prawem poboru

powinna precyzowac cene emisyjna albo

mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac

organ do tego upowazniony do ustalenia

jej przed dniem ustalenia prawa poboru,

w terminie umozliwiajacym podjecie

decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia

TAK

powinny zapewniac¢ zachowanie

niezbednego odstepu czasowego TAK
pomiedzy decyzjami powodujacymi

okreslone zdarzenia korporacyjne a

Emitent zorganizowat cykl
spotkan z inwestorami w
Czestochowie, Katowicach

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spoétka
zobowigzuje sie do
przestrzegania
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datami, w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosdow w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany
w zwigzku z

organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbdtowego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowe;j
moze zawierac tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

-informacje na temat wystapienia NIE
tendencji i zdarzen w otoczeniu

rynkowym emitenta, ktére w ocenie

emitenta moga mie¢ w przysztosci

istotne skutki dla kondycji finansowej

oraz wynikéw finansowych emitenta,

TAK

TAK

TAK

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spoétka
zobowiazuje sie do
przestrzegania.

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spoétka
zobowiazuje sie do
przestrzegania.

W chwili obecnej zasada ta
nie jest stosowana przez
Emitenta. Z uwagi na fakt, iz
wszystkie istotne informacje
dotyczace kondydji
finansowej Spotki sg
przekazywane w ramach
raportow kwartalnych,
rocznych oraz biezacych,
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-zestawienie wszystkich informacji dajacych petny obraz sytuacji
opublikowanych przez emitenta w trybie Spotki.
raportu biezacego w okresie objetym

raportem,
- informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, choc¢by w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,
- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesiacu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestoréow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiazku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe

1é6a przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie
opublikowac, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportdw biezacych na
rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacg zaistniata sytuacje.

TAK

17  (skredlony). ------

9. Pozostate informacje dot. Grupy Kapitatowe;j.

9.1. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.
9.2.Pozostate istotne informacje
Nie dotyczy.

Krakow, dnia 8 maja 2017 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dawid Zielinski tukasz Gorski Janusz Sterna
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