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Columbus Energy S.A.  

1. ���b�v�l�o���,�-�u�Œ�.�7�† 
 

�"�Œ�-�m�o�‰�m�b�����-	I�v�|�‰�o�7���7�u�o�7�Œ�‹�����h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�;���b�����m�‰�;�v�|�o�u�Œ�‹�7 
 
W �b�l�b�;�m�b�†���,�-�u�Œ�.�7�†���"�r	U�j�h�b�����o�t�†�l�0�†�v����nergy S.A. mamy �r�u�Œ�‹�f�;�l�m�o	‹�À���Œ�-�r�u�;�Œ�;�m�|�o�‰�-�À�����-	I�v�|�‰�†���u�-�r�o�u�|���u�o�1�Œ�m�‹ 
za 2016 rok.  
 
�"�r	U�j�h�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:�� �b���|�‰�o�u�Œ�o�m�-���r�u�Œ�;�Œ���m�b�.�����u�†�r�-�� ���-�r�b�|�-�j�o�‰�-�� �Œ�-�f�l�†�f�;�� �v�b�<���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�.���b���l�o�m�|�-	õ�;�l��
�b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_���o�u�-�Œ���b�m�m�‹�1�_���v�‹�v�|�;�l	U�‰���o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_��	ó�u	U�7�;�j���;�m�;�u�]�b�b�:�����j	U�‰�m�.���v�|�u�-�|�;�]�b�.���7�Œ�b�-�j�-�m�b�-��
�"�r	U�j�h�b�� �f�;�v�|�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �b�m�m�o�‰�-�1�‹�f�m�;�]�o�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �7�o�l�o�‰�‹�1�_���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_��
�A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�7�� �h�|	U�u�‹�� �7�-�f�;�� �m�b�;�Œ�-�t�;	õ�m�o	‹�À�� �h�t�b�;�m�|�o�‰�b�� �o�7�� �u�;�]�†�t�-�1�f�b�� �r�u�-�‰�m�‹�1�_�� �‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �r�u�-�‰�-��
�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�]�o�7���m�b�;�Œ�-�t�;	õ�m�o	‹�À���o�7���7�o�|�-�1�f�b���b���r�u�Œ�;�7�;���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�l���7�-�f�;���"�r	U�j�1�;�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À��
�r�u�-�h�|�‹�1�Œ�m�b�;���m�b�;�o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�;�f���b�t�o	‹�1�b���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�:�� 
 
Rok �‘�•�•�u���u�o�h�†���0�‹�j���7�t�-��Grupy Kapit�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���".A. �m�b�;�Œ�‰�‹�h�t�;���b�v�|�o�|�m�‹�7���r�o�m�b�;�‰�-	õ��Columbus 
Energy S.A. �u�o�Œ�r�o�1�Œ�.�j�� �l�o�m�|�-	õ�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�‹�1�_�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�†. W roku �‘�•�•�u�� �u�:�� �,�-�u�Œ�.�7��
�"�r	U�j�h�b�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�� �u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�j�� �0�b�;	õ�.�1�;�� �7�Œ�b�-�j�-�m�b�-�� �o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�� �v�h�†�r�b�o�m�;�� �m�-�� �u�o�Œ�l�o�‰�-�1�_�� �Œ���h�o�m�|�u�-�_�;�m�|ami  
�‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �r�t�-�m�o�‰�-�m�‹�1�_�� �r�u�o�f�;�h�|	U�‰�7�� �v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�b�;�� �r�u�o�]�u�-�l�†�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�]�o�7��
�]�j	U�‰�m�b�;���l�-�f�.�1���m�-���†�‰�-�7�Œ�;���Œ�‰�b�<�h�v�Œ�-�f�.�1�;���v�b�<���‰�o�t�†�l�;�m�‹���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�o�‰�;���b���u�o�v�m�.�1�‹���r�o�u�|�=�;�t���h�t�b�;�m�|	U�‰���]�o�|�o�‰�‹�1�_��
�7�o�� �u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b�:�� �)�-�u�|�o�� �Œ�-�Œ�m�-�1�Œ�‹�À�7�� 	õ�;�� �‰�v�h�-	ó�m�b�h�b�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�o�‰�;�� �o�v�b�.�]�-�m�;�� �‰�� �o�v�|�-�|�m�b�l�� �h�‰�-�u�|�-�t�;�� �v�.�� �Œ�0�b�;	õ�m�;�� �Œ��
�Œ�-�j�o	õ�;�m�b�-�l�b���b���v�|�u�-�|�;�]�b�.���"�r	U�j�h�b�:�� 
 
�)���‘�•�•�u���u�:�����l�b�|�;�m�|���r�u�o�‰�-�7�Œ�b�j���v�Œ�;�u�;�]���7�Œ�b�-�j�-	I���b���m�;�]�o�1�f�-�1�f�b���‰���1�;�t�†���r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-���m�-���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�<���†�l	U�‰��
�-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�‹�1�_�7���h�|	U�u�‹�1�_���=�b�m�-�t�b�Œ�-�1�f�-���f�†	õ���m�-�v�|�.�r�b�j�-�:���$�u�‰�-�j�‹ �u	U�‰�m�b�;	õ���u�o�Œ�l�o�‰�‹���Œ���b�m�v�|�‹�|�†�1�f�-�l�b���0�-�m�h�o�‰�‹�l�b���o��
�v�;�h�†�u�‹�|�‹�Œ�-�1�f�b���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���b�F�t�†�0���b�1�_���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�;�f���t�†�0���1�Œ�<	‹�1�b�o�‰�;�f���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�:�� 
 
���;�v�|�;	‹�l�‹���r�u�Œ�;�h�o�m�-�m�b���1�o���7�o���h�o�m�h�†�u�;�m�1�‹�f�m�o	‹�1�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�b���f�-�h�o���|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b���b���o���r�u�Œ�;�‰�-�7�Œ�;���m�-�v�Œ�;�f��
oferty abonamentowej w stosun�h�†�� �7�o�� �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�‹�7�� �f�-�h�.�� �0�<�7�Œ�b�;�� �1�o�u�-�Œ�� �7�u�o	õ�v�Œ�‹�� �Œ�-�h�†�r�� �;�m�;�u�]�b�b�� �Œ�� �v�b�;�1�b�:��
���o�m�v�|�u�†�h�1�f�-�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�]�o�� �f�;�v�|�� �m�-�� �|�‹�t�;�� �b�m�m�o�‰�-�1�‹�f�m�-�� �b�� �v�h�o�l�r�t�b�h�o�‰�-�m�-�7�� 	õ�;�� �m�b�;�� �j�-�|�‰�o�� �0�<�7�Œ�b�;��
�r�o�|�;�m�1�f�-�t�m�;�f�� �h�o�m�h�†�u�;�m�1�f�b�� �h�o�r�b�o�‰�-�À�� �u�o�Œ�‰�b�.�Œ�-�m�b�;�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�7�� �-���7�-�f�;�� �|�o�� �v�Œ�-�m�v�<�� �m�-�v�Œ�;�f�� �
�b�umie na 
�Œ�0�†�7�o�‰�-�m�b�;���|�u�‰�-�j�;�f���r�u�Œ�;�‰�-�]�b���u�‹�m�h�o�‰�;�f���m�-���‰�b�;�t�;���t�-�|�:�� 
 
�$�u�-�m�v�=�o�u�l�-�1�f�-�� �u�‹�m�h�†�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�]�o�� �‰�� ���o�t�v�1�;�� �f�;�v�|�� �m�b�;�†�m�b�h�m�b�o�m�-�:�� ���b�;�u�†�m�;�h�7�� �h�|	U�u�‹�� �r�u�Œ�‹�f�l�†�f�;�� �‰�b�<�h�v�Œ�o	‹�À��
�u�o�Œ�‰�b�m�b�<�|�‹�1�_���h�u�-�f	U�‰���‰�����†�u�o�r�b�;���|�o���;�m�;�u�]�;�|�‹�h�-���u�o�Œ�r�u�o�v�Œ�o�m�-�:�����o�t�v�h�-���f�;�v�|���7�o�r�b�;�u�o���m�-���r�o�1�Œ�.�|�h�†���v�‰�o�f�;�f���7rogi, a 
�m�-�‰�;�|���7�o�r�b�;�u�o���o�0�b�;�u�-���|�;�m���h�b�;�u�†�m�;�h�:���"�l�o�]�7���‰�b�<�h�v�Œ�-��	‹�‰�b�-�7�o�l�o	‹�À���v�r�o�j�;�1�Œ�m�-���7�o�|�‹�1�Œ�.�1�-���o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_��	ó�u	U�7�;�j��
�;�m�;�u�]�b�b�7�� �u�;�]�†�t�-�1�f�;�� �r�u�-�‰�m�;�7�� �h�|	U�u�;�� �r�o�‰�o�t�b�� �r�u�Œ�;�v�†�‰�-�f�.�� �v�b�<�� �‰�� �v�|�u�o�m�<�� �;�m�;�u�]�o�o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�o	‹�1�b�7�� �|�o�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�o��
�v�r�o�‰�o�7�†�f�;�7��	õ�;���u�‹�m�;�h�7���m�-���h�|	U�u�‹�l���7�Œ�b�-�j�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���0�<�7�Œ�b�;���v�b�<���r�o�v�Œ�;�u�Œ�-�À�:���)�b�;�u�Œ�‹�l�‹�7��	õ�;���7�o�0�u�Œ�;��
�r�u�o�‰�-�7�Œ�.�1�� �|�o�� �r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�v�|�‰�o�� �0�<�7�Œ�b�;�l�‹�� �m�b�;�� �|�‹�t�h�o�� �]�;�m�;�u�o�‰�-�À�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �b���Œ�‹�v�h�b�7�� �-�t�;�� �|�-�h	õ�;�� �7�o�v�|�-�u�1�Œ�-�À��
�†�v�j�†�]�b�� �b�� �r�u�o�7�†�h�|�‹�� �m�-�f�‰�‹	õ�v�Œ�;�f�� �f�-�h�o	‹�1�b�� �m�-�v�Œ�‹�l�� �h�t�b�;�m�|�o�l�7�� �1�o�� �Œ�o�v�|�-�m�b�;�� �7�o�1�;�m�b�o�m�;�� �r�u�Œ�;�Œ�� �7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�.��
�‰�‹�1�;�m�<���"�r	U�jki.  
 
�)���u�o�h�†���‘�•�•�u�����u�†�r�-�����-�r�b�|�-�j�o�‰�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�j�-��skonsolidowane przychody netto ze 
�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹ na poziomie 8.432.746,49 PLN. Skonsolidowane k�o�v�Œ�|�‹�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�f�� ���o�t�†�l�0�†�v��
Energy S.A. zosta�j�‹�� �Œ�-�l�h�m�b�<�|�;�� �m�-�� �r�o�Œ�b�omie 8.281.751,34 PLN. Skonsolidowany zysk netto jaki 
�‰�‹�r�u�-�1�o�‰�-�j�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u���‰�‹�m�b	U�v�j���u�v�:971,55 PLN.  

 
�	�Œ�b�<�h�†�f�.�1���Œ�-���o�h�-�Œ�-�m�;���Œ�-�†�=�-�m�b�;���7�;�h�t�-�u�†�f�;�l�‹���7�-�t�v�Œ�‹���‰�h�j�-�7���r�u�-�1�‹���‰���u�o�Œ�‰	U�f�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��COLUMBUS 
ENERGY S.A. i zapraszamy do lektury skonsolidowanego raportu rocznego za 2016 roku.  
 
 
�,���r�o�‰�-	õ�-�m�b�;�l�� 
 
���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��   �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†  �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†  

�	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b��   ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b    Janusz Sterna  
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2. Dane o ���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���f�-�h�o���"�r	U�j�1�;���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f����  
 

2.1. Podstawowe �b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���o���"�r	U�j�1�; 
 

���-�Œ�‰�-���"�r	U�j�h�b �������&�����&�"���������!���+���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-�� 

Siedziba ���u�-�h	U�‰ 

Adres siedziby 31-�‘�’�“�����u�-�h	U�‰�7���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�7���m�u���|�;�t�:�F�=�-�Š�9���•�‘ 307 30 90 

Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl  

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl 

���u�Œ�;�7�l�b�o�|���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b 

43.21.Z WYKONYWANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH 
35.11 WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ 
�“�‘�:�‘�‘���!�������$�+���,�)�����,���������,�����&�	���)����������������
TELEKOMUNIKACYJNYCH I ELEKTROENERGETYCZNYCH 
43.22 WYKONYWANIE INSTALACJI WODNO-KANALIZACYJNYCH, 
CIEPLNYCH, GAZOWYCH I KLIMATYZACYJNYCH 
�’�”�:�•�‘�����!�,���"�+�������������������!�����������������$�!�+���,������  
35.13 DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ 
�’�”�:�•�“���������	�������������!�����������������$�!�+���,����  

Forma prawna �"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�- 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹���‰�‹�m�o�v�b��76.506.967,53 �Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b���v�b�<���m�-�9 
a) 10 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��

�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†��
NewConnect  

b) 5 002 �“�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†��
NewConnect 

c) 1 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�� 

d) 700 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-lnej 
�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b���	���m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�� 

e) 253 �•�u�’���“�“�u���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�������Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�† 

f) 13 493 293 �-�h�1�f�b���v�;�u�b�b���
���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�bnalnej 
�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b���
���m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�† 

KRS 
�"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-���K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���)�‹�7�Œ�b�-�j���*����
���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o���r�o�7���m�†�l�;�u�;�l���•�•�•�•�’�•�’�u�•�v 

REGON 241811803 

NIP 9492163154 

�«�u�q�7�j�o�+�����l�b�|�;�m�|�� 
 

�� �o�t�†�l �0�†�v���� �m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-���� �h�1�‹�f�m�-����(Jednostka, Emitent, �"�r	U�j�h�-�7�� �������� �–�“�–�‘�•�u�’�•�”�“�7�� �7�-�‰�m�b�;�f�� ���o�t�†�l�0�†�v��
���-�r�b�|�-�t���"�:���:�Q���r�o�‰�v�|�-�j�-���r�o�r�u�Œ�;�Œ���‰�‹�7�Œ�b�;�t�;�m�b�;���1�Œ�<	‹�1�b���l�-�f�.�|�h�†���"�$�����!���&�����v�r�:���Œ���o�:�o�:���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�; 
�b�� �r�u�Œ�;�m�b�;�v�b�;�m�b�;�l�� �‰�‹�7�Œ�b�;�t�o�m�;�]�o�� �l�-�f�.�|�h�†�� �m�-�� �m�o�‰�o�� �r�o�‰�v�|�-�j�.�� �"�r	U�j�h�<�7�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �-�u�|�:�� �”�‘�–�� �Y�•�� �r�:�� �“�� ���o�7�;�h�v�†��
�v�r	U�j�;�h���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_���P�|�;�h�v�|���f�;�7�m�o�t�b�|�‹���	�Œ�:���&�:���Œ���‘�•�•�u���u�o�h�†�7���r�o�Œ�:���•�”�•�v�7���Œ���r	U	ó�m�:���Œ�l�:�Q���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;	I��



 
Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok  

Columbus Energy S.A.  

zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr 6628/2010) podpisanym przed notariuszem Adamem 
�"�-�7�o�‰�v�h�b�l�:���"�r	U�j�h�-���Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�‰�b�.�Œ�-�m�-���m�-���1�Œ�-�v���m�b�;�o�Œ�m�-�1�Œ�o�m�‹�: 

�"�b�;�7�Œ�b�0�-���"�r	U�j�h�b���l�b�;	‹�1�b���v�b�<���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���P�h�o�7���r�o�1�Œ�|�o�‰�‹���’�•-�‘�’�“�Q���r�u�Œ�‹���†�t�b�1�‹�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�: 

�)���7�m�b�†���‘�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†�����;�7�m�o�v�|�h�-���Œ�o�v�|�-�j�-���‰�r�b�v�-�m�-���7�o���u�;�f�;�v�|�u�†���r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�1	U�‰�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†��
�"�.�7�o�‰�;�]�o�7�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�Œ�� �"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �‰�����Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�7�� �*�(������ �)�‹�7�Œ�b�-�j�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o��
�!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o���r�o�7���m�†�l�;�u�;�l�����!�"���•�•�•�•�’�•�’�u�•�v�: 

�"�r	U�j�1�;���Œ�o�v�|�-�j���m�-�7�-�m�‹���m�†�l�;�u�����������–�“�–�‘�•�u�’�•�”�“���o�u�-�Œ���v�‹�l�0�o�t���!�����������‘�“�•�v�•�•�v�•�’�: 

W 2�•�•�u���u�o�h�†���"�r	U�j�h�-���Œ�l�b�;�m�b�j�-���m�-�Œ�‰�<���Œ���������&�����&�"�����������$�������"�:���:���m�-���������&�����&�"���������!���+���"�:���: 

�"�r	U�j�h�-���7�Œ�b�-�j�-���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���r�u�Œ�;�r�b�v	U�‰�����o�7�;�h�v�†���v�r	U�j�;�h���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_���o�u�-�Œ���‰���o�r�-�u�1�b�†���o���v�|�-�|�†�|���"�r	U�j�h�b�: 

���o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�l���r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���"�r	U�j�h�b���f�;�v�|���‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�b�;���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�bcznych. 

���-�r�b�|�-�j���r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹���"�r	U�j�h�b���‰�;�7�j�†�]���v�|�-�m�†���m�-���7�Œ�b�;	I���’�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���‰�‹�m�o�v�b�j���•�‘���v�u�’���•�•�v�7�“�‘���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j��
�v�b�<���m�-���‘�u�–���v�u�”���v�“�u���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�: 

 
2.2.  ���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹��i akcjonariat Emitenta  
 
���-���7�Œ�b�;	I���•���v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�† �h�-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-dowy (podstawowy) Columbus Energy S.A. (dawniej: Columbus 
Capital S.A.) �‰�‹�m�o�v�b�j���•�u 702 �“�•�•�7�•�•���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j���v�b�<���m�-�9 

a) 10 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������v�.��
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,  

b) 5 002 �“�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;�� �v�;�u�b�b�� ���� �v�.��
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect, 

c) 1 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;��
�v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�7�� 

d) 700 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b �	���m�b�;���v�.��
dopuszczone do obrotu.   

�)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �P��������
�–�“�”�‘�•�u�–�‘�•�u�7���v�r	U�j�h�-���r�u�Œ�‹�j�.�1�Œ�o�m�-�Q��na skutek dokonania �‰���7�m�b�†���•�v���l�-�u�1�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���r�u�Œ�;�Œ���"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹��
dla Krakowa �K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���*�����)�‹�7�Œ�b�-�j�����o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o���v�‹�]�m�:���-�h�|�9��
sprawy KR.XI NS-���!�"�F�”�–�’�‘�F�•�u�F�•�“�v���‰�r�b�v�†���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�����l�b�|�;�m�|�-���Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��(NIP 
9452169216) �m�-�v�|�.�r�b�j�o���r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�;���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o���"�r	U�j�h�b�:�����o�j�.�1�Œ�;�m�b�;���m�-�v�|�.�r�b�j�o���‰���|�u�‹�0�b�; art. 492 
�Y���•���r�h�|���•�Q���h�:�v�:�_�:���|�f�:���r�o�r�u�Œ�;�Œ���r�u�Œ�;�m�b�;�v�b�;�m�b�;���1�-�j�;�]�o���l�-�f�.�|�h�†���v�r	U�j�h�b���r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f���‰���Œ�-�l�b�-�m���Œ�-���m�o�‰�o���;�l�b�|�o�‰�-�m�;��
�-�h�1�f�;�7���h�|	U�u�;���v�r	U�j�h�-���r�u�Œ�;�f�l�†�f�.�1�-�� �‰�‹�7�-���-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�l�� �v�r	U�j�h�b���r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f��- �m�-���Œ�-�v�-�7�-�1�_���o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�1�_�� �‰��
�r�t�-�m�b�;���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�����o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���o�u�-�Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹�����"�r	U�j�h�-��
���h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���†�Œ�]�o�7�m�b�o�m�‹�l���‰���7�m�b�†���‘�u���r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-���‘�•�•�”���u�o�h�†���o�u�-�Œ���‰���o�r�-�u�1�b�†���o���7�o�h�o�m�-�m�;��
�m�-���Œ�-�t�;�1�;�m�b�;���v�.�7�†���u�;�f�;�v�|�u�o�‰�;�]�o���7�o�o�h�u�;	‹�t�;�m�b�;���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�7���Œ�]�o�7�m�b�;���Œ���†�1�_�‰�-�j�-�l�b���Œ���7�m�b�-��04 stycznia 
2016 roku Walnego Zgromadzenia Columbus Capital S.A. oraz Walnego Zgromadzenia Columbus Energy 
�"�:���:���P�v�r	U�j�h�b���r�u�Œ�‹�j�.�1�Œ�o�m�;�f�Q�:�� 
 
���-�� �v�h�†�|�;�h�� �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b�� �;�l�b�v�f�b�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;�f�� �Œ�� �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�.�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�� �h�-�r�b�|�-�j�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�� ���o�t�†�l�0�†�v��
Energy S.A. (d�-�‰�m�b�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�:���:�Q���‰�‹�m�o�v�b�j���•�‘ �v�u�’���•�•�v�7�“�‘���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j���v�b�<���m�-�9  

a) 10 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������v�.��
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect,  

b) 5 002 �“�•�•�� �-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�‘�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�-�7�� �-�h�1�f�;�� �v�;�u�b�b�� ���� �v�.��
dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect, 



 
Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok  

Columbus Energy S.A.  

c) 1 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.��
dopuszczone do obrotu,  

d) 700 000 akc�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b���	���m�b�;���v�.��
dopuszczone do obrotu, 

e) 253 163 �“�“�u���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;��
�v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�:�� 

 
Skutkiem �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-���0�‹�j�-���u	U�‰�m�b�;	õ���Œ�l�b�-�m�-���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���-�h�1�f�b���Œ���•�7�•�•���Œ�j���P�f�;�7�m�;�]�o���Œ�j�o�|�;�]�o�Q��
�m�-���•�7�‘�•���Œ�j���P�7�‰�-�7�Œ�b�;	‹�1�b�-���v�b�;�7�;�l���]�u�o�v�Œ�‹�Q�:�� 
 
�"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �7�t�-�� ���u�-�h�o�‰�-�� �K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�7�� �*���� �)�‹�7�Œ�b�-�j�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o�� �!�;�f�;�v�|�u�†��
�"�.�7�o�‰�;�]�o�� �‰�� �7�m�b�†�� �•�•�:�•�‘�:�‘�•�•�•�� �u�:�� �Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�j�� �‰�� �7�m�b�†�� �‘�� �t�†�|�;�]�o�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†�� �r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�;�� �h�-�r�b�|�-�j�†��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�����l�b�|�;�m�|�-���o���•�’�:�“�–�’�:�‘�–�’���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b���
���o���j�.�1�Œ�m�;�f���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���’�:�u�“�’�:�•�v�–�7�•�•���Œ�j�: 
 
�)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�À�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �m�-�� �7�Œi�;	I�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œdania 
�‰�‹�m�o�v�b���•�u�:�”�•�u�:�–�u�•�7�”�’���Œ�j�7���h�|	U�u�‹���7�Œ�b�;�t�b���v�b�<���m�-�9 

a) �•�•�:�•�•�•�:�•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

b) �”�:�•�•�‘�:�“�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

c) �•�:�•�•�•�:�•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

d) �•�•�•�:�•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	�� 

e) 253.163.446 a�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

f) �•�’�:�“�–�’�:�‘�–�’���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���
 

�o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-���-�h�1�f�-�: 
 
���.�1�Œ�m�-���t�b�1�Œ�0�-���-�h�1�f�b���o�u�-�Œ���j�.�1�Œ�m�-���t�b�1�Œ�0�-���]�j�o�v	U�‰���m�-���)�-�t�m�‹�l���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†���"�r	U�j�h�b���‰�‹�m�o�v�b���‘�v�’�:�’�”�–�:�•�’�–�: 
 
W dniu 30 czerwca 2016 roku �,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;���)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;���†�1�_�‰�-�t�b�j�o���7�;�1�‹�Œ�f�<���o���r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�†���h�-�r�b�|�-�j�†��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o���‰���u�-�l�-�1�_���h�-�r�b�|�-�j�†���7�o�1�;�t�o�‰�;�]�o���‰���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���m�b�;���‰�‹	õ�v�Œ�;�f���m�b	õ���”�•���•�•�•���•�•�•�7�•�•���Œ�j�: 
 
���7���7�m�b�-���“���l�-�f�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���-�h�1�f�;���"�r	U�j�h�b���P�o�r�u	U�1�Œ���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�����7���	���b�����Q���m�o�|�o�‰�-�m�;���v�.���m�-���u�‹�m�h�†���-�h�1�f�b�����;wConnect. 
 
���h�1�f�o�m�-�u�b�-�|���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���m�-���7�Œ�b�;	I��31.12.2016 r:   

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Liczba akcji % akcji 
Liczba  
�]�j�o�v	U�‰ 

�w���]�j�o�v	U�‰ 

1. Prime2 S.A. ** 93 214 432  34,54 93 214 432  34,54 

2. January Ciszewski * 91 592 724 33,94 91 592 724 33,94 

3. ���-�‰�;�j��Szymula *** 21 864 030   8,10 21 864 030    8,10 

4. Marek Sobieski  17 899 477   6,63 17 899 477    6,63 

5. 
Pozostali 
akcjonariusze 

45 295 183  16,78 45 295 183  16,78 

 ���]	U�j�;�l�9 269 865 846 100,00 269 865 846 100,00 

�V�� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �b�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� ���!�� �������	�������� �"�:���:�� �b�� �������� �����(���"�$�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �o�u�-�Œ�� ���†	ó�m�b�1�-�� ���;�m�|�u�†�l����������������������������������������
�"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ�����!���������	���������"�:���:  

�V�V���r�o�7�l�b�o�|�7���‰���h�|	U�u�‹�l���•�•�•���w���-�h�1�f�b���r�o�v�b�-�7�-���	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b 

�V�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:���"�r�:���h�o�l�:���b���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•��
�w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ��o.o. Sp. k. 
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���h�1�f�o�m�-�u�b�-�|���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���m�-���7�Œ�b�;	I���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���m�b�m�bejszego raportu  

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Liczba akcji % akcji ���b�1�Œ�0�-�����]�j�o�v	U�‰ �w���]�j�o�v	U�‰ 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b * 93 859 432 33,12 93 859 432 33,12 

2. January Ciszewski ** 91 042 724 32,13 91 042 724 32,13 

3. ���-�‰�;�j���"�Œ�‹�l�†�t�-���V�V�V 21 864 030 7,72 21 864 030 7,72 

4. Marek Sobieski  17 899 477 6,32 17 899 477 6,32 

5. Inven Group Sp. z o.o.**** 13 493 293 4,76 13 493 293 4,76 

6. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b�V�V�V�V 725 000 0,26 725 000  0,26 

7. Janusz Sterna**** 725 000 0,26 725 000  0,26 

8. Pozostali akcjonariusze 43 750 183 15,44 43 750 183  15,44 

 ���]	U�j�;�l�9 283 359 139 100,00 283 359 139 100,00 

 
* �r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����!�������‘���"�:���:�7���‰���h�|	U�u�‹�l���•�•�•���w���-�h�1�f�b���r�o�v�b�-�7�-���	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b 
 
�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����!�� �������	�������� �"�:���:�� �b���������� �����(���"�$���"�r�:�� �Œ���o�:�o�:���o�u�-�Œ�����†	ó�m�b�1�-�����;�m�|�u�†�l�� 
�"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ�����!���������	���������"�:���:  
 
�V�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:���"�r�:���h�o�l�:���b���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•��
�w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|��Forbau Sp. z o.o. Sp. kom. 
 
�V�V�V�V���r�o�7�l�b�o�|�7���‰���h�|	U�u�‹�l���r�o���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�f�.�����-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b���b�����-�m�†�v�Œ���"�|�;�u�m�-�� 
 

 
2.3.  �)�j�-�7�Œ�;�����l�b�|�;�m�|�-�� 
 

�,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b 

W roku obrotowym 2016 �‰���v�h�j�-�7���,�-�u�Œ�.�7�†���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���‰�1�_�o�7�Œ�b�j�‹���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

2. ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 

�)���7�m�b�†���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�:���!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���"�r	U�j�h�b���r�o�‰�o�j�-�j�-�����-�m�-�����-�m�†�v�Œ�-���"�|�;�u�m�-���Œ���7�m�b�;�l���•���h�‰�b�;�|�m�b�- 2017 
�u�o�h�†���m�-���v�|�-�m�o�‰�b�v�h�o���)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v�-���,�-�u�Œ�.�7�†���7�o���v�r�u�-�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�: 
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���-���7�Œ�b�;	I���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���u�-�r�o�u�|�†���v�h�j�-�7���,�-�u�Œ�.�7�†��jest trzyosobowy.   

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

2. ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 
3. 

 
Janusz Sterna 

 
�)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 

�!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���"�r	U�j�h�b 

W okresie sprawozdawczym �m�-�v�|�.�r�b�j�‹���Œ�l�b�-�m�‹���‰���v�h�j�-�7�Œ�b�;���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���"�r	U�j�h�b�: 

���-�7�Œ�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�� �7�m�b�†�� �•�“�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†���o�7�‰�o�j�-�j�o�� �Œ�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f��
���l�b�|�;�m�|�-���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 

�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���–�F�‘�•�•�u�����-�m�-���$�o�l�-�v�Œ�-���)�‹�h�†�u�Œ�7 
�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�•�F�‘�•�•�u�����-�m�b�.�����‰�o�m�<�����b�v�Œ�;�‰�v�h�.�KKura,  
�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�•�F�‘�•�•�u�����-�m�-�����7�‰�-�u�7�-����	U�v�h�-�7 
�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�‘�F�‘�•�•�u�����-�m�-�����u�|�†�u�-���
�;�u�v�Œ�|�o�u�o�‰�v�h�b�;�]�o�7 
�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�’�F�‘�•�•�u�����-�m�-���)�b�|�o�t�7�-�����m�7�u�‹�1�_�o�‰�v�h�b�;�]�o�: 
 
���-�7�Œ�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �"�r	U�j�h�b�� �‰���7�m�b�†�� �•�“�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†���r�o�‰�o�j�-�j�o�� �m�-�� ���Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹��
Nadzorczej Emiten�|�-���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 

�x ���-�m�b�.�����‰�o�m�<���F�l�b�]�b�;�t���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�“�F�‘�•�•�u�7 
�x ���-�m�-�����†�h�-�v�Œ�-�����-�t�;�|�<���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�”�F�‘�•�•�u�7 
�x ���-�m�-���"�j�-�‰�o�l�b�u�-�����-�f�|�‹�h�<���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�u�F�‘�•�•�u�7 
�x Pana Macieja Fersztorowskiego �K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�•�F�‘�•�•�u�7 
�x ���-�m�-�����;�v�Œ�h�-�����;	I�h�o���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�v�F�‘�•�•�u�: 
 

�)�� �7�m�b�†�� �’�•�� �l�-�f�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �m�-�� �r�o�v�b�;�7�Œ�;�m�b�†�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �‰�r�j�‹�m�<�j�-�� �u�;�Œ�‹�]�m�-�1�f�-�� ���-�m�b�� ���‰�o�m�‹�� �F�l�b�]�b�;�t�� �Œ��
�r�;�j�m�b�;�m�b�-���Œ���7�m�b�;�l���’�•�:�•�”�:�‘�•�•�u���u�o�h�†���=�†�m�h�1�f�b���1�Œ�j�o�m�h�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����l�b�|�;�m�|�-�:�� 

�!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���=�†�m�h�1�f�o�m�o�‰�-�j�-���‰���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�l���v�h�j�-�7�Œ�b�;�9�� 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b  ���u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�‹���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

2. Janusz Sterna  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

3. ���;�v�Œ�;�h�����;	I�h�o ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

4. Maciej Fersztorowski ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

5. �"�j�-�‰�o�l�b�u�����-�f�|�‹�h�-  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

6.  ���†�h�-�v�Œ�����-�t�;�|�- Sekretarz Rady Nadzorczej 
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Columbus Energy S.A.  

�)���7�m�b�†���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�:���1�Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����-�m�����-�m�†�v�Œ���"�|�;�u�m�-���Œ�j�o	õ�‹�j���,�-�u�Œ�.�7�o�‰�b���b���!�-�7�Œ�b�;�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f��
�u�;�Œ�‹�]�m�-�1�f�<���Œ���7�m�b�;�l���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���Œ���r�;�j�m�b�o�m�;�f���=�†�m�h�1�f�b�: 

���-���7�Œ�b�;	I���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o���u�-�r�o�u�|�†���‰���v�h�j�-�7���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���‰�1�_�o�7�Œ�.�9  

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b  ���u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�‹���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

2. ���;�v�Œ�;�h�����;	I�h�o ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

3. Maciej Fersztorowski ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

4. �"�j�-�‰�o�l�b�u�����-�f�|�‹�h�-  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

5.   ���†�h�-�v�Œ�����-�t�;�|�- Sekretarz Rady Nadzorczej 

 

 

2.4.  �"�r	U�j�h�b��Grupy K�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�7�� �7�o�� �h�|	U�u�;�f�� �m�-�t�;	õ�‹�� ���;�7�m�o�v�|�h�-�� �o�u�-�Œ�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�; 
 i stowarzyszone 

���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�9�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���: 

���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-���r�o�v�b�-�7�-���]�j�o�v�‹���b���†�7�Œ�b�-�j�‹���‰���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�1�_��jednostkach: 

 

Jednostka 

���t�o	‹�À 

posiadanych 

�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���P�v�Œ�|�:�Q 

�) �-�u�|�o	‹�À��
nominalna 

�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���P�Œ�j�Q 

�&�7�Œ�b�-�j 

w kapitale 
podstawowym 

(%) 

���t�o	‹�À 

posiadanych 

�]�j�o�v	U�‰���P�v�Œ�|�:�Q 

�&�7�Œ�b�-�j 

�‰���]�j�o�v�-�1�_ 

(%) 

���;�7�m�o�v�|�h�b���Œ�-�t�;	õ�m�; 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 2 000 200 000,00 100,00 % 2 000,00 100,00 % 

���;�7�m�o�v�|�h�b���‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�; 

Brak       

Jednostki stowarzyszone 

New Energy Investments sp. z o.o.  18 1.800,00 31,04 % 1.800,00 31,04 % 

�)�� �]�u�†�r�b�;�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� �b�v�|�m�b�;�f�.�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�� �l�:�b�m�:�� �o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�‹�f�m�;�� �r�o�t�;�]�-�f�.�1�;���m�-�� �|�‹�l�7�� 	õ�;�� �v�r	U�j�h�-�� �m�-�7�u�Œ�<�7�m�-��
�=�-�h�|�‹�1�Œ�m�b�;���r�u�o�‰�-�7�Œ�b���r�o�t�b�|�‹�h�<���=�b�m�-�m�v�o�‰�.���b���Œ�-�h�†�r�o�‰�.���v�r	U�j�;�h���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_���b���Œ�-�-�m�]�-	õ�o�‰�-�m�‹�1�_���‰���h�-�r�b�|�-�t�;�: 
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Columbus Energy S.A.  

���l�b�|�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-���f�;�7�m�.���v�r	U�j�h�<���Œ�-�t�;	õ�m�.�7���1�o���Œ�o�v�|�-�j�o���r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;���r�o�m�b	õ�;�f�: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
�
�b�u�l�-���v�r	U�j�h�b�9 COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.O. 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba i adres:  ���u�-�h	U�‰���’�•���K �‘�’�“�7���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�7�� 

KRS: 0000625712 

���u�]�-�m���r�u�o�‰�-�7�Œ�.�1�‹���u�;�f�;�v�|�u�9�� 
�"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-��- �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���*����
�)�‹�7�Œ�b�-�j�����o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o 

REGON: 364899205 

NIP: 9452196124 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 200 000 PLN  

Czas trwania  �1�Œ�-�v���m�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�� 

���u�Œ�;�7�l�b�o�|���r�u�Œ�;�‰�-	õ�-�f�.�1�;�f��
�7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� 

64.91.Z. Leasing finansowy 

���u�o�1�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-�m�;�]�o���h�-�r�b�|�-�j�†��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� 

100 % 

���u�o�1�;�m�|�o�‰�‹���†�7�Œ�b�-�j���‰���o�]	U�t�m�;�f��
�t�b�1�Œ�0�b�;���]�j�o�v	U�‰���m�-��
�Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†���‰�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� 

100 %  

Charakter dominacji  �Œ�-�t�;	õ�m�- 

Metoda konsolidacji  ���o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�-���r�;�j�m�-�� 

�,�-�u�Œ�.�7 Funkcja 

���‰�o�m�-���F�l�b�]�b�;�t ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

Columbus Energy S.A. 

 

100% 

 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 



 
Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok  

Columbus Energy S.A.  

�"�r	U�j�h�-�� �1�;�t�o�‰�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �
�b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �Œ�-�‰�b�.�Œ�-�m�-�� �†�l�o�‰�.�� �Œ���7�m�b�-�� �’�•�� �l�-�f�-�� �‘�•�•�u�� �u�:��
���l�b�|�;�m�|���o�0�f�.�j���‰���v�r	U�j�1�;���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���†�7�Œ�b�-�j�‹���|�f�:���‘�:�•�•�•���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���•�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�‹���†�7�Œ�b�-�j�:���&�7�Œ�b�-�j�‹���Œ�o�v�|�-�j�‹��
�r�o�h�u�‹�|�;�� �‰���1�-�j�o	‹�1�b���‰�h�j�-�7�;�l�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�l�7���1�o���7�-�f�;�� �•�•�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰���h�-�r�b�|�-�t�;�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l�� �b���‰���]�j�o�v�-�1�_���m�-��
walnym zgro�l�-�7�Œ�;�m�b�†�:���!�;�f�;�v�|�u�-�1�f�-���v�r	U�j�h�b���1�;�t�o�‰�;�f���m�-�v�|�.�r�b�j�-���‰���7�m�b�†���•���t�b�r�1�-���‘�•�•�u���u�:���r�u�Œ�;�Œ���"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-��
Krakowa - �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�7�� �*���� �)�‹�7�Œ�b�-�j�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���!�"�� �r�o�7�� �m�†�l�;�u�;�l�� �•�•�•�•�u�‘�”�•�•�‘�:��
���u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �
�b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �f�;�v�|���7�o�1�;�t�o�‰�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹��
�†�l	U�‰�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�� �b�� �Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�-�l�b�� �Œ�� �m�b�1�_�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�l�b�:�� �"�r	U�j�h�-�� �Œ�-�t�;	õ�m�-�� �Œ�o�v�|�-�j�-��
�†�|�‰�o�u�Œ�o�m�-���m�-���1�Œ�-�v���m�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�: 

New Energy Investments Sp. z o.o. 

�)���7�m�b�†���‘���t�b�v�|�o�r�-�7�-���‘�•�•�u���u�:���,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r�o�j�h�b ���h�1�‹�f�m�;�f���Œ�-�j�o	õ�‹�j���Œ���o�v�o�0�.���r�u�-�‰�m�.�������(���������u�o�†�r��
�v�r	U�j�h�-�� �Œ�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.�� �‰�� �)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;�� �v�r	U�j�h�<�� ���;�‰�� ���m�;�u�]�‹�� ���m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v�� �v�r	U�j�h�-�� �Œ��
�o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.�� �"�r	U�j�h�-�� �l�-�� �‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�‹�‰�-�À�� �h�o�l�r�;�|�;�m�1�f�;���b�� �7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;�� �����(������ ���u�o�†�r��
sp. z o.o. w zakresie prz�‹�]�o�|�o�‰�-�m�b�-�� �7�†	õ�‹�1�_�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �o�u�-�Œ�� �7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�-�� ���o�t�†�l�0�†�v��
���m�;�u�]�‹�� �‰�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�f�:�� �,�;�v�r	U�j�� �����(������ ���u�o�†�r�� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �|�‰�o�u�Œ�.�� �;�h�v�r�;�u�1�b�� �Œ�� �‰�b�;�t�o�t�;�|�m�b�l��
�7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;�l�� �‰�� �0�u�-�m	õ�‹�� �;�t�;�h�|�u�o�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�f�7�� �l�b�<�7�Œ�‹�� �b�m�m�‹�l�b�� �Œ�� �r�u�-�1�‹�� �‰�� �Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�b�;�� ���o�t�v�h�bej Grupy 
���m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�f�:�����7���‘�•�•�–���u�o�h�†�������(���������u�o�†�r���v�r�:���Œ���o�:�o�:���r�u�-�1�o�‰�-�j���r�u�Œ�‹���r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�b�†���h�b�t�h�†�m�-�v�|�†���r�u�o�f�;�h�|	U�‰��
�h�o�]�;�m�;�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�� �o�� �j�.�1�Œ�m�;�f�� �l�o�1�‹�� �0�t�b�v�h�o�� �‘�•�•�� ���)�;�� �b�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �o�h�:���•�� �l�t�7�� �Œ�j�� �Œ�� �†�7�Œ�b�-�j�;�l�� �0�u�-�m	õ�o�‰�‹�1�_��
�b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰���h�u�-�f�o�‰�‹�1�_���b���Œ�-�]�u�-�m�b�1�Œ�m�‹�1�_�7���‰���|�‹�l���‰�‹�v�|�<�r�o�‰�-�j���u	U�‰�m�b�;	õ���f�-�h�o���‰�v�r	U�j�b�m�‰�;�v�|�o�u�: 

�,�]�o�7�m�b�;���Œ���Œ�-�j�o	õ�;�m�b�-�l�b���v�r	U�j�h�-�����;�‰�����m�;�u�]�‹�����m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v���v�r�:���Œ���o�:�o�:���l�-�� �Œ�-�f�l�o�‰�-�À���v�b�<���u�o�Œ�‰�o�f�;�l�� �r�u�o�f�;�h�|	U�‰��
�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_���‰���7�‰	U�1�_���o�0�v�Œ�-�u�-�1�_�9 

1. Farmy fotowoltaiczne, 
2. Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy. 

 

�"�r	U�j�h�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�-���u�-�r�o�u�|�;�l�����"�������m�u���‘�”�F�‘�•�•�u�7��
�b	õ���‰���7�m�b�†���•�v���t�b�v�|�o�r�-�7�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���"�r	U�j�h�-���o�0�f�<�j�-���v���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�•�•�7- �Œ�j���h�-	õ�7�‹���b���o���j�.�1�Œ�m�;�f��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���v�•�•�7- �Œ�j���v�r	U�j�h�b�����;�‰�����m�;�u�]�‹�����m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v���v�r	U�j�h�-���Œ���o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.���o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.���Œ��
�v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;�7���h�|	U�u�;���r�o�h�u�‹�f�;���‰�h�j�-�7�;�l���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�l���‰���h�‰�o�1�b�;���’���u�“�•���•�•�•�7- �Œ�j���Œ���r�u�Œ�;�Œ�m�-�1�Œ�;�m�b�;�l���m�-��
�f�;�f�� �u�o�Œ�‰	U�f�:�� ���o�� �7�o�h�o�m�-�m�b�†�� �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b�� �‰�� �7�m�b�†�� �u�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†�� �r�u�Œ�;�Œ�� �"�.�7�� �u�;�f�;�v�|�u�o�‰�‹�� �r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�-��
�h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o���|�;�f���v�r	U�j�h�b�����l�b�|�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-���‰���m�b�;�f���j�.�1�Œ�m�b�;���•�v���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���|�f�:���’�•���w���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l�:�� 

 
 
3. �)�‹�0�u�-�m�;�� �7�-�m�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�7�� �Œ�-�‰�b�;�u�-�f�.�1�;�� �r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�;�� �r�o�Œ�‹�1�f�;�� �Œ�� �u�o�1�Œ�m�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-��

finansowego, w tym przeliczone na euro.  
 

�)�‹�0�u�-�m�;�� �b�m�=�o�u�l�-�1�f�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �Œ�-�‰�b�;�u�-�f�.�1�;�� �r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�;�� �7�-�m�;�� �t�b�1�Œ�0�o�‰�;�� �P�‰�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�� �o�u�-�Œ�� �r�u�Œ�;�t�b�1�Œ�o�m�;�� �m�-��
�;�†�u�o�Q�� �r�o�7�v�†�l�o�‰�†�f�.�1�;�� �v�‹�|�†�-�1�f�<�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�.�� ���u�†�r�‹�� ���-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��Columbus Energy S.A. w okresie od 
01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku �Œ�o�v�|�-�j�‹���Œ�-�r�u�;�Œ�;�m�|�o�‰�-�m�;���‰���$�-�0�;�t�b��p�o�m�b	õ�;�f. 
 
���o�Œ�‹�1�f�;�� �0�b�t�-�m�v�†�� �r�u�Œ�;�t�b�1�Œ�o�m�o�� �‰�;�7�j�†�]�� �h�†�u�v�†�� 	‹�u�;�7�m�b�;�]�o�� �;�†�u�o�� �o�]�j�o�v�Œ�o�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���-�u�o�7�o�‰�‹�� ���-�m�h�� ���o�t�v�h�b�7��
�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1ego �m�-���7�Œ�b�;	I���0�b�t�-�m�v�o�‰�‹�: ���o�Œ�‹�1�f�;���u�-�1�_�†�m�h�†���‰�‹�m�b�h	U�‰���r�u�Œ�;�t�b�1�Œ�o�m�o���‰�;�7�j�†�]���h�†�u�v�†��	‹�u�;�7�m�b�;�]�o���;�†�u�o��
�0�<�7�.�1�;�]�o�� 	‹�u�;�7�m�b�.�� �-�u�‹�|�l�;�|�‹�1�Œ�m�.�� 	‹�u�;�7�m�b�1�_�� �h�†�u�v	U�‰�� �;�†�u�o�� �o�]�j�o�v�Œ�o�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���-�u�o�7�o�‰�‹�� ���-�m�h�� ���o�t�v�h�b�� �b��
�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�‹�1�_���m�-���o�v�|�-�|�m�b���7�Œ�b�;	I���h�-	õ�7�;�]�o���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�;�]�o���l�b�;�v�b�.�1�-���1�Œ�|�;�u�;�1�_���h�‰�-�u�|�-�j	U�‰���u�o�h�†�: 
 
 
 
 



 
Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok  

Columbus Energy S.A.  

Zastosowane kursy EUR/PLN  
 

Rok 
�� �†�u�v���� �&�!�� ���m�-���7�Œ�b�;	I��

bilansowy (31 grudnia) 
�F�u�;�7�m�b���h�†�u�v�����&�!�� ���‰���o�h�u�;�v�b�;�� 

od 01.01. do 31.12. 

2015 4,2615 4,1848 

2016 4,4240 4,3757 

  �«�u�q�7�j�o�+���������� 
 
 

Wybrane dane finansowe �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�� ���u�†�r�‹�� ���-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��Columbus Energy S.A. za 
2016 �u�o�h���o�u�-�Œ���7�-�m�;���r�o�u	U�‰�m�‹�‰�-�t�m�;���Œ�-���‘�•�•5 rok  

 

�) �‹�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�b�;�m�b�; 
2015  

(w tys. PLN) 
2016 

(w tys. PLN) 
2015  

(w tys. EURO)  
2016 

(w tys. EURO)  

���u�Œ�‹�1�_�o�7�‹���Œ�;���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� 0 8 433 0 1 927 

�,�‹�v�h���Œ�;���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� -256 151 -61 35 

�,�‹�v�h�����P�v�|�u�-�|�-�Q���Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b��
operacyjnej 

-313 187 -75 43 

Zysk (strata) brutto 1 340 106 320 24 

Zysk (strata) netto  1 275 69 305 16 

���u�Œ�;�r�j�‹�‰�‹���r�b�;�m�b�<	õ�m�;���m�;�|�|�o�7���u�-�Œ�;�l 35 1 809 8 413 

Aktywa/Pasywa razem 2 083 75 960 498 17 170  

���h�|�‹�‰�-���|�u�‰�-�j�; 4 71 891 1 16 250 

Aktywa obrotowe  2 080 4 069 497 920 

�F�u�o�7�h�b���r�b�;�m�b�<	õ�m�;���b���b�m�m�;���-�h�|�‹�‰�-��
�r�b�;�m�b�<	õ�m�; 

80 1 888 19 427 

���-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���h�u	U�|�h�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�; 1 390 1 828 332 413 

���-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�;�� 0 3 640 0 823 

�,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�; 0 0 0 0 

�,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���h�u	U�|�h�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�;�� 52 1 304 12 295 

���-�r�b�|�-�j���‰�j�-�v�m�‹�� 2 029 74 095  485 16 748  

���-�r�b�|�-�j���r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�� 16 702 72 864 3 991 16 470 

�€�Œ�•���s�}�W�����u�]�š���v�š�� 
 
4. Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do badania 

�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���Œ�]�o�7�m�b�;���Œ���o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�‹�l�b���r�u�Œ�;�r�b�v�-�l�b���b���m�o�u�l�-�l�b���Œ�-�‰�o�7�o�‰�‹�l�b�� 
 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ���u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��Columbus Energy S.A. za rok obrotowy 2016 
s�|�-�m�o�‰�b���o�v�o�0�m�‹���Œ�-�j�.�1�Œ�m�b�h���7�o���m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o���u�-�r�o�u�|�†���u�o�1�Œ�m�;�]�o�:�� 



 
Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok  

Columbus Energy S.A.  

5. �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;���,�-�u�Œ�.�7�†���Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��w okresie od 01.01.2016 do 
31.12.2016 roku 

 
�"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;���,�-�u�Œ�.�7�†���Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��Columbus Energy S.A w roku obrotowym 2016 
�v�|�-�m�o�‰�b���o�v�o�0�m�‹���Œ�-�j�.�1�Œ�m�b�h���7�o���m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o���u�-�r�o�u�|�†���u�o�1�Œ�m�;�]�o�:�� 
 
 
6. ��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;���,�-�u�Œ�.�7�†���‰���v�r�u�-�‰�b�;���u�Œ�;�|�;�t�m�o	‹�1�b���b���h�o�l�r�t�;�|�m�o	‹�1�b���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o 

 
���u�-�h	U�‰, dnia 15.05.2017 roku 

 
���F�)�����	���,�����������,���!�,���	�&���������!���)���	�����)���F�������	�����+����  

 
�,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �m�-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;�� �Y�”�� �r�h�|�� �•�:�•�:�� �,�-�j�.�1�Œ�m�b�h�-�� �m�u�� �’�� �7�o�� �!�;�]�†�t�-�l�b�m�†�� ���t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o��
�"�‹�v�|�;�l�†�����0�u�o�|�†���^���m�=�o�u�l�-�1�f�;���0�b�;	õ�.�1�;���b���o�h�u�;�v�o�‰�;���r�u�Œ�;�h�-�Œ�‹�‰�-�m�;���‰���-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�‹�l���v�‹�v�|�;�l�b�;���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†��
NewConnect" �o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�-�7�� 	õ�;��wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie 
�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �b�� �7�-�m�;�� �r�o�u	U�‰�m�‹�‰�-�t�m�;�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œo�m�;�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �r�u�Œ�;�r�b�v�-�l�b�� �o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�‹�l�b�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �b��
�v�|�-�m�7�-�u�7�-�l�b���†�Œ�m�-�‰�-�m�‹�l�b���‰���v�h�-�t�b���l�b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�;�f�: 
 
��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�-�l�‹�� �|�-�h	õ�;�7�� �b	õ�� �7�-�m�;�� �Œ�-�‰�-�u�|�;�� �‰ skonsolidowanym �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�� �o�7�Œ�‰�b�;�u�1�b�;�7�t�-�f�.�� �‰��
�v�r�o�v	U�0��prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj�< �l�-�f�.�|�h�o�‰�.���b���=�b�m�-�m�v�o�‰�. ���u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� Columbus Energy 
S.A. �o�u�-�Œ���f�;�f�� �‰�‹�m�b�h���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�:�����o�m�-�7�|�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;���Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��Emitenta zawiera 
�r�u�-�‰�7�Œ�b�‰�‹�� �o�0�u�-�Œ���v�‹�|�†�-�1�f�b�� �"�r	U�j�h�b�7�� �‰���|�‹�l�� �o�r�b�v�� �r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�1�_�� �Œ�-�]�u�o	õ�;	I�� �b�� �u�‹�Œ�‹�h�� �Œ�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_�� �Œ���r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�.��
�7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�.�:�� 
 

 
���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��   �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†  �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†  

�	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b��   ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b    Janusz Sterna  

 
   
7. ��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;���,�-�u�Œ�.�7�†���‰���v�r�u�-�‰�b�;���‰�‹�0�o�u�†���r�o�7�l�b�o�|�†���†�r�u�-�‰�m�b�o�m�;�]�o���7�o���0�-�7�-�m�b�-���u�o�1�Œ�m�;�]�o��

sprawozdania finansowego 
 

���u�-�h	U�‰, dnia 15.05.2017 roku  
 

���F�)�����	���,�����������,���!�,���	�&�������)�+�����!�,���������������+�������!���)���	�����$���)  
 

�,�-�u�Œ�.�7��Columbus Energy S.A. �m�-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;�� �Y�”�� �r�h�|�� �•�:�•�:�� �,�-�j�.�1�Œ�m�b�h�-�� �m�u�� �’�� �7�o�� �!�;�]�†�t�-�l�b�m�†�� ���t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o��
�"�‹�v�|�;�l�†�����0�u�o�|�†���^���m�=�o�u�l�-�1�f�;���0�b�;	õ�.�1�;���b���o�h�u�;�v�o�‰�;���r�u�Œ�;�h�-�Œ�‹�‰�-�m�;���‰���-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�‹�l���v�‹�v�|�;�l�b�;���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†��
NewConnect" �o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�-�7�� 	õ�;�� �r�o�7�l�b�o�|�� �†�r�u�-�‰�m�b�o�m�‹�� �7�o�� �0�-�7�-�m�b�-�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�7�� �7�o�h�o�m�†�f�.�1�‹��
badania rocznego skonsolidowanego �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�7�� �Œ�o�v�|�-�j�� �‰�‹�0�u�-�m�‹�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �r�u�Œ�;�r�b�v�-�l�b��
�r�u�-�‰�-�:�� ���o�7�l�b�o�|�� �|�;�m�� �o�u�-�Œ�� �0�b�;�]�t�b�� �u�;�‰�b�7�;�m�1�b�7�� �7�o�h�o�m�†�f�.�1�‹�� �0�-�7�-�m�b�-�� �|�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�7�� �v�r�;�j�m�b�-�t�b�� �‰�-�u�†�m�h�b�� �7�o��
�‰�‹�u�-	õ�;�m�b�-���0�;�Œ�v�|�u�o�m�m�;�f���b���m�b�;�Œ�-�t�;	õ�m�;�f���o�r�b�m�b�b���o���0�-�7�-�m�b�†�7���Œ�]�o�7�m�b�;���Œ���‰�j�-	‹�1�b�‰�‹�l�b���r�u�Œ�;�r�b�v�-�l�b���r�u�-�‰�-���h�u�-�f�o�‰�;�]�o�:�� 
 
 
���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��   �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†  �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†  

�	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b��   ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b    Janusz Sterna  



 
Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok  

Columbus Energy S.A.  

8. ���r�b�m�b�-���o�u�-�Œ���!�-�r�o�u�|���0�b�;�]�j�;�]�o���u�;�‰�b�7�;�m�|�-���Œ���0�-�7�-�m�b�-���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���Œ�-���u�o�h��
obrotowy 2016 

 
���r�b�m�b�-�� �o�u�-�Œ�� �!�-�r�o�u�|�� �0�b�;�]�j�;�]�o�� �u�;�‰�b�7�;�m�|�-�� �Œ�� �0�-�7�-�m�b�-��skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
���-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:��za rok obrotowy 2016 �v�|�-�m�o�‰�b�.�� �o�v�o�0�m�‹�� �Œ�-�j�.�1�Œ�m�b�h�� �7�o�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o��
raportu rocznego.  
 
 
9. �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �Œ�;�� �v�|�o�v�o�‰�-�m�b�-�� �Œ�-�v�-�7�� �j�-�7�†�� �h�o�u�r�o�u�-�1�‹�f�m�;�]�o�� �A�	�o�0�u�;�� ���u�-�h�|�‹�h�b�� �"�r	U�j�;�h��

Notowanych na NewConnect 
 

�"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �Œ�;�� �v�|�o�v�o�‰�-�m�b�-�� �Œ�-�v�-�7�� �j�-�7�†�� �h�o�u�r�o�u�-�1�‹�f�m�;�]�o�� �A�	�o�0�u�;�� ���u�-�h�|�‹�h�b�� �"�r	U�j�;�h�� ���o�|�o�‰�-�m�‹�1�_�� �m�-��
���;�‰���o�m�m�;�1�|�?���f�;�v�|���1�Œ�<	‹�1�b�.���"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���,�-�u�Œ�.�7�†���Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v���"�:���:��w 2016 
roku.  

 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;���Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� 

Grupy Kapi�|�-�j�o�‰�;�f��Columbus Energy S.A. 

za rok obrotowy  

od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku  

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
. 

 
���u�-�h	U�‰�7���7�m�b�- 8 maja 2017 roku 

 
 
 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
 

2 

�"�|�o�v�o�‰�-�m�b�;���7�o���Œ�-�r�b�v	U�‰���-�u�|�:��55 �†�v�|�-�‰�‹���o���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���P�|�;�h�v�|���f�;�7�m�o�t�b�|�‹���	�Œ�:�&�:���Œ���‘�•�•�u���u�o�h�†�7���r�o�Œ�:��
�•�•�“�•�� �Œ�� �r	U	ó�m�:�� �Œ�l�:�Q�� �r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�-�l�‹�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;��Z�-�u�Œ�.�7�†�� �Œ�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���u�†�r�‹�� ���-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��
���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�fna w roku obrotowym 2016 roku. 
 
 
I. ���o�7�v�|�-�‰�o�‰�;���b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���o���"�r	U�j�1�; �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f. 

 
1) Informacje o �"�r	U�j�1�; �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f 

���-�Œ�‰�-���"�r	U�j�h�b �������&�����&�"���������!���+���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-�� 

Siedziba ���u�-�h	U�‰ 

Adres siedziby 31-�‘�’�“�����u�-�h	U�‰�7���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�7��nr tel./fax: 12 307 30 90 

Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl  

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl 

���u�Œ�;�7�l�b�o�|���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b 

43.21.Z WYKONYWANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH 
35.11 WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ 
�“�‘�:�‘�‘���!�������$�+���,�)�����,���������,�����&�	���)����������������
TELEKOMUNIKACYJNYCH I ELEKTROENERGETYCZNYCH 
43.22 WYKONYWANIE INSTALACJI WODNO-KANALIZACYJNYCH, 
CIEPLNYCH, GAZOWYCH I KLIMATYZACYJNYCH 
�’�”�:�•�‘�����!�,���"�+�������������������!�����������������$�!�+���,������  
35.13 DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ 
�’�”�:�•�“���������	�������������!�����������������$�!�+���,����  

Forma prawna �"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�- 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹���‰�‹�m�o�v�b��76.506.967,53 �Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b���v�b�<���m�-�9 
a) 10 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��

0,27 �Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;��serii A �v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†��
NewConnect  

b) 5 002 �“�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
0,27 �Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;��serii B �v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†��
NewConnect 

c) 1 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
0,27 �Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œone do obrotu  

d) 700 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
0,27 �Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b���	 �m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�� 

e) 253 �•�u�’���“�“�u���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�������Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œone do obrotu 

f) 13 493 293 �-�h�1�f�b���v�;�u�b�b���
���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b���
���m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�† 

KRS 
�"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-���K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���)�‹�7�Œ�b�-�j���*����
���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o���r�o�7��numerem 0000373608 

REGON 241811803 

NIP 9492163154 

 

 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�� �o�t�†�l �0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-���� �h�1�‹�f�m�- �P���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�7�� �"�r	U�j�h�-�7�� �������� �–�“�–�‘�•�u�’�•�”�“�7�� �7�-�‰�m�b�;�f��
���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�:���:�Q�� �r�o�‰�v�|�-�j�-�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� �‰�‹�7�Œ�b�;�t�;�m�b�;�� �1�Œ�<	‹�1�b�� �l�-�f�.�|�h�†�� �"�$�����!���&���� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�: z 
�v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�� �b�� �r�u�Œ�;�m�b�;�v�b�;�m�b�;�l�� �‰�‹�7�Œ�b�;�t�o�m�;�]�o�� �l�-�f�.�|�h�†�� �m�-�� �m�o�‰�o�� �r�o�‰�v�|�-�j�.�� �"�r	U�j�h�<�7 
�Œ�]�o�7�m�b�;���Œ���-�u�|�:���”�‘�–���Y�•���r�:���“�����o�7�;�h�v�†���v�r	U�j�;�h���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_���P�|�;�h�v�|���f�;�7�m�o�t�b�|�‹���	�Œ�:���&�:���Œ���‘�•�•�u���u�o�h�†�7���r�o�Œ�:��
1578, �Œ���r	U	ó�m�:���Œ�l�:�Q���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;	I���Œ�-�‰�-�u�|�‹�1�_���‰���-�h�1�b�;���m�o�|�-�u�b�-�t�m�‹�l���P�!�;�r�;�u�|�o�u�b�†�l�������m�u��
6628/201 �•�Q���r�o�7�r�b�v�-�m�‹�l���r�u�Œ�;�7���m�o�|�-�u�b�†�v�Œ�;�l�����7�-�l�;�l���"�-�7�o�‰�v�h�b�l�:���"�r	U�j�h�-���Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�‰�b�.�Œ�-�m�-���m�-��
czas nieoznaczony. 

�"�b�;�7�Œ�b�0�-���"�r	U�j�h�b���l�b�;	‹�1�b���v�b�<���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���P�h�o�7���r�o�1�Œ�|�o�‰�‹���’�•-�‘�’�“�Q���r�u�Œ�‹���†�t�b�1�‹�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f��
13. 

�)���7�m�b�†���‘�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†�����;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-���Œ�o�v�|�-�j�-���‰�r�b�v�-�m�-���7�o���u�;�f�;�v�|�u�†���r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�1	U�‰��
���u�-�f�o�‰�;�]�o�� �!�;�f�;�v�|�u�†�� �"�.�7�o�‰�;�]�o�7�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�Œ�� �"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �‰�� ���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�7�� �*�(������
�)�‹�7�Œ�b�-�j�����o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o���r�o�7���m�†�l�;�u�;�l�����!�"���•�•�•�•�’�•�’�u�•�v. 

�"�r	U�j�1�;���Œ�o�v�|�-�j���m�-�7�-�m�‹���m�†�l�;�u�����������–�“�–�‘�•�u�’�•�”�“���o�u�-�Œ���v�‹�l�0�o�t���!�����������‘�“�•�v�•1803. 

�)���‘�•�•�u���u�o�h�†���"�r	U�j�h�-���Œ�l�b�;�m�b�j�-���m�-�Œ�‰�<���Œ���������&�����&�"�����������$�������"�:���:���m�-���������&�����&�"���������!���+���"�:�� . 

���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�� �7�Œ�b�-�j�-�� �m�-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;�� �r�u�Œ�;�r�b�v	U�‰�� ���o�7�;�h�v�†�� �v�r	U�j�;�h���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_�� �o�u�-�Œ�� �‰��
�o�r�-�u�1�b�†���o���v�|�-�|�†�|���"�r	U�j�h�b. 

���o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�l���r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���"�r	U�j�h�b���f�;�v�|���‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�be instalacji fotowoltaicznych. 

���-�r�b�|�-�j���r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹���"�r	U�j�h�b���‰�;�7�j�†�]���v�|�-�m�†���m�-���7�Œ�b�;	I���’�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���‰�‹�m�o�v�b�j���•�‘���v�u�’���•�•�v�7�“�‘��
�Œ�j �b���7�Œ�b�;�t�b�j���v�b�<���m�-���‘�u�–���v�u�”���v�“�u���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-. 

 

2) ���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 

���-���7�Œ�b�;	I���•���v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���h�-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-dowy (podstawowy) Columbus Energy S.A. (dawniej: 
Columbus Capital S.A.) �‰�‹�m�o�v�b�j���•�u 702 �“�•�•�7�•�•���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j���v�b�<���m�-�9 

a) 10 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;��
�v�;�u�b�b�������v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���uynku NewConnect,  

b) 5 002 �“�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b��
�����v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†�����;�‰���o�m�m�;�1�|�7 

c) 1 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�bi 
�����m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�7�� 

d) 700 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b��
�	���m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�:���� 

 
�)���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l�����o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��
(NIP �–�“�”�‘�•�u�–�‘�•�u�7���v�r	U�j�h�-���r�u�Œ�‹�j�.�1�Œ�o�m�-�Q��na skutek dokonania w dniu 18 marca 2016 roku przez 
�"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �7�t�-�� ���u�-�h�o�‰�-�� �K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �*���� �)�‹�7�Œ�b�-�j�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o��
�!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o���v�‹�]�m�:���-�h�|�9���v�r�u�-�‰�‹�����!�:�*�������"-���!�"�F�”�–�’�‘�F�•�u�F�•�“�v���‰�r�b�v�†���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�����l�b�|�;�m�|�-���Œ��
���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-��(NIP 9452169216) �m�-�v�|�.�r�b�j�o�� �r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�;�� �h�-�r�b�|�-�j�†��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� �"�r	U�j�h�b�:�� ���o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�� �m�-�v�|�.�r�b�j�o�� �‰�� �|�u�‹�0�b�;�� �-�u�|�:�� �“�–�‘�� �Y�� �•�� �r�h�|�� �•�Q�� �h�:�v�:�_�:�� �|�f�:�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ��
�r�u�Œ�;�m�b�;�v�b�;�m�b�;�� �1�-�j�;�]�o�� �l�-�f�.�|�h�†�� �v�r	U�j�h�b�� �r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f�� �‰�� �Œ�-�l�b�-�m�� �Œ�-�� �m�o�‰�o�� �;�l�b�|�o�‰�-�m�;�� �-�h�1�f�;�7�� �h�|	U�ue 
�v�r	U�j�h�-�� �r�u�Œ�;�f�l�†�f�.�1�-�� �‰�‹�7�-�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�l�� �v�r	U�j�h�b�� �r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f��- �m�-�� �Œ�-�v�-�7�-�1�_�� �o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�1�_�� �‰��
�r�t�-�m�b�;���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�����o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���o�u�-�Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹����
�"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���†�Œ�]�o�7�m�b�o�m�‹�l���‰���7�m�b�†���‘�u���r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-��2015 roku oraz w 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
 

4 

�o�r�-�u�1�b�†���o���7�o�h�o�m�-�m�;���m�-���Œ�-�t�;�1�;�m�b�;���v�.�7�†���u�;�f�;�v�|�u�o�‰�;�]�o���7�o�o�h�u�;	‹�t�;�m�b�;���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�7���Œ�]�o�7�m�b�;��
�Œ���†�1�_�‰�-�j�-�l�b���Œ���7�m�b�-���•�“���v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�����o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�:���:���o�u�-�Œ��
�)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���P�v�r	U�j�h�b���r�u�Œ�‹�j�.�1zonej).  
 
���-�� �v�h�†�|�;�h�� �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b�� �;�l�b�v�f�b�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;�f�� �Œ�� �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�.�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�� �h�-�r�b�|�-�j�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹��
Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) wynosi�j 72 �v�u�’���•�•�v�7�“�‘���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j �v�b�<���m�-�9 

a) 10 000 �•�•�•�� �-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�‘�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;��
�v�;�u�b�b�������v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†�����;�‰���o�m�m�;�1�|�7�� 

b) 5 002 �“�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b��
�����v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�one do obrotu na rynku NewConnect, 

c) 1 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b��
�����m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�7�� 

d) 700 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b 
�	���m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�7 

e) 253 163 �“�“�u���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;��
�v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�:�� 

 
�"�h�†�|�h�b�;�l���u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-���0�‹�j�-���u	U�‰�m�b�;	õ���Œ�l�b�-�m�-���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���-�h�1�f�b���Œ���•�7�•�•���Œ�j���P�f�;dnego 
�Œ�j�o�|�;�]�o�Q���m�-���•�7�‘�•���Œ�j���P�7�‰�-�7�Œ�b�;	‹�1�b�-���v�b�;�7�;�l���]�u�o�v�Œ�‹�Q�:�� 
 
�"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �7�t�-�� ���u�-�h�o�‰�-�� �K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�7�� �*���� �)�‹�7�Œ�b�-�j�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o��
�!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o���‰���7�m�b�†���•�•�:�•�‘�:�‘�•�•�•���u�:���Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�j w dniu 2 lutego 2017 roku �r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�be 
�h�-�r�b�|�-�j�†�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� ���litenta �o�� �•�’�:�“�–�’�:�‘�–�’�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� �
�� �o�� �j�.�1�Œ�m�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
�’�:�u�“�’�:�•�v�–�7�•�•���Œ�j�: 
 
�)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�À�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �m�-�� �7�Œ�;	I�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o��
�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���‰�‹�m�o�v�b���•�u�:�”�•�u�:�–�u�•�7�”�’���Œ�j�7���h�|	U�u�‹���7�Œ�b�;�t�b���v�b�<���m�-�9 

a) �•�•�:�•�•�•�:�•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

b) �”�:�•�•�‘�:�“�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

c) �•�:�•�•�•�:�•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

d) �•�•�•�:�•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	�� 

e) �‘�”�’�:�•�u�’�:�“�“�u���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

f) 13.493.293 akcj�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���
 

o w�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-���-�h�1�f�-. 
 
���.�1�Œ�m�-�� �t�b�1�Œ�0�-�� �-�h�1�f�b�� �o�u�-�Œ�� �j�.�1�Œ�m�-�� �t�b�1�Œ�0�-�� �]�j�o�v	U�‰�� �m�-�� �)�-�t�m�‹�l�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�‹�m�o�v�b��
283.359.139. 
 
�)�� �7�m�b�†�� �’�•�� �1�Œ�;�u�‰�1�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �†�1�_�‰�-�t�b�j�o�� �7�;�1�‹�Œ�f�<�� �o��
podwy	õ�v�Œ�;�m�b�†���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o���‰���u�-�l�-�1�_���h�-�r�b�|�-�j�†���7�o�1�;�t�o�‰�;�]�o���‰���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���m�b�;���‰�‹	õ�v�Œ�;�f���m�b	õ��
�”�•���•�•�•���•�•�•�7�•�•���Œ�j. 
 
���7���7�m�b�-���“���l�-�f�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���-�h�1�f�;���"�r	U�j�h�b���P�o�r�u	U�1�Œ���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�����7���	���b�����Q���m�o�|�o�‰�-�m�;���v�.���m�-���u�‹�m�h�† akcji 
NewConnect. 
 
 
 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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���h�1�f�o�m�-�u�b�-�|���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���m�-���7�Œ�b�;	I��31.12.2016 r:   
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Liczba akcji % akcji 
Liczba  
�]�j�o�v	U�‰ 

�w���]�j�o�v	U�‰ 

1. Prime2 S.A. ** 93 214 432  34,54 93 214 432  34,54 

2. January Ciszewski * 91 592 724 33,94 91 592 724 33,94 

3. ���-�‰�;�j���"�Œ�‹�l�†�t�-��*** 21 864 030   8,10 21 864 030    8,10 

4. Marek Sobieski  17 899 477   6,63 17 899 477    6,63 

5. 
Pozostali 
akcjonariusze 

45.295.183  16,78 43 262 734  16,78 

 ���]	U�j�;�l�9 269 865 846 100,00 269 865 846 100,00 

�V�� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �b�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� ���!�� �������	������ �"�:���:�� �b�� �������� �����(���"�$�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �o�u�-�Œ�� ���†	ó�m�b�1�-�� ���;�m�|�u�†�l����������������������������������������
�"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ�����!���������	���������"�:���:  

�V�V���r�o�7�l�b�o�|�7���‰���h�|	U�u�‹�l���•�•�•���w���-�h�1�f�b���r�o�v�b�-�7�-���	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b 

�V�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:���"�r�:���h�o�l�:���b���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•��
�w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ��o.o. Sp. k. 
 

���h�1�f�o�m�-�u�b�-�|���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���m�-���7�Œ�b�;	I���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-��sprawozd�-�m�b�-���,�-�u�Œ�.�7�†�9��  
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Liczba akcji % akcji ���b�1�Œ�0�-�����]�j�o�v	U�‰ �w���]�j�o�v	U�‰ 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b * 93 859 432 33,12 93 859 432 33,12 

2. January Ciszewski ** 91 042 724 32,13 91 042 724 32,13 

3. ���-�‰�;�j���"�Œ�‹�l�†�t�-���V�V�V 21 864 030 7,72 21 864 030 7,72 

4. Marek Sobieski  17 899 477 6,32 17 899 477 6,32 

5. Inven Group Sp. z o.o.**** 13 493 293 4,76 13 493 293 4,76 

6. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b�V�V�V�V 725 000 0,26 725 000  0,26 

7. Janusz Sterna**** 725 000 0,26 725 000  0,26 

8. Pozostali akcjonariusze 43 750 183 15,44 43 750 183  15,44 

 ���]	U�j�;�l�9 283 359 139 100,00 283 359 139 100,00 

 

* �r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����!�������‘���"�:���:�7���‰���h�|	U�u�‹�l���•�•�•���w���-�h�1�f�b���r�o�v�b�-�7�-���	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b 

�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����!�� �������	�������� �"�:���:�� �b���������� �����(���"�$���"�r�:�� �Œ���o�:�o�:���o�u�-�Œ�����†	ó�m�b�1�-�����;�m�|�u�†�l�� 
Sp. z o.o., �-���|�-�h	õ�;���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ�����!���������	���������"�:���: 

�V�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:���"�r�:���h�o�l�:���b���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•��
�w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ��o.o. Sp. kom. 

�V�V�V�V���r�o�7�l�b�o�|�7���‰���h�|	U�u�‹�l���r�o���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�f�.�����-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b���b�����-�m�†�v�Œ���"�|�;�u�m�-�� 

 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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3)  ���u�]�-�m�‹�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-  

���-���l�o�1�‹���Y�•�•���"�|�-�|�†�|�†���"�r	U�j�h�b�7���‰�j�-�7�Œ�-�l�b���"�r	U�j�h�b���v�.�9���,�-�u�Œ�.�7�7���!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���b���)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�: 

3.1.  �,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b 

Zgodnie z �Y�•�‘�� �"�|�-�|�†�|�†�� �"�r	U�j�h�b�� �,�-�u�Œ�.�7�� �"�r	U�j�h�b�� �v�h�j�-�7�-�� �v�b�<�� �o�7�� �•�� �7�o�� �”�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�7�� �‰�� �|�‹�l�� ���u�;�Œ�;�v�- 
�,�-�u�Œ�.�7�†�7���r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹�1�_���b���o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹�1�_���m�-���‰�v�r	U�t�m�.���h�-�7�;�m�1�f�<���r�u�Œ�;�Œ���!�-�7�<�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�.�:�����-�7�;�m�1�f�- 
�,�-�u�Œ�.�7�†���|�u�‰�-���”���t�-�|�7���Œ���|�‹�l��	õ�;�����b�;�u�‰�v�Œ�‹���,�-�u�Œ�.�7���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f���h�-�7�;�m�1�f�b���r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹���f�;�v�|���m�-���’���t�-�|�-��przez 
�,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;���)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰���"�r	U�j�h�b���	�Œ�b�;�t�o�m�;�f�:���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;���)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰���"�r	U�j�h�b���	�Œ�b�;�t�o�m�;�f���o�h�u�;	‹�t�- 
�t�b�1�Œ�0�<�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�;�]�o�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f�� �h�-�7�;�m�1�f�b�� �"�r	U�j�h�b�� ���h�1�‹�f�m�;�f�:�� �)�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�; 
���Œ�j�o�m�h	U�‰���,�-�u�Œ�.�7�†���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f���h�-�7�;�m�1�f�b���†�v�|�-�t�-���!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�: 
 
Rada Nadzorcza �h�-	õ�7�o�u�-�Œ�o�‰�o�� �†�v�|�-�t�-�� �v�h�j�-�7�� �,�-�u�Œ�.�7�†�7�� �r�o�‰�o�j�†�f�;�� �b�� �o�7�‰�o�j�†�f�;�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�7�� �-�� �|�-�h	õ�; 
�o�h�u�;	‹�t�-���‰�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�;���1�Œ�j�o�m�h	U�‰�:�����Œ�j�o�m�;�h���,�-�u�Œ�.�7�†���l�o	õ�;���0�‹�À���o�7�‰�o�j�-�m�‹���r�u�Œ�;�Œ���!�-�7�<�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�. 
�r�u�Œ�;�7���†�r�j�‹�‰�;�l���h�-�7�;�m�1�f�b�:�����b�;���r�o�Œ�0�-�‰�b�-���]�o���|�o���u�o�v�Œ�1�Œ�;	I���Œ�;���v�|�o�v�†�m�h�†���r�u�-�1�‹���t�†�0���b�m�m�;�]�o���v�|�o�v�†�m�h�† 
�r�u�-�‰�m�;�]�o�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;�]�o�� �r�;�j�m�b�;�m�b�-�� �=�†�m�h�1�f�b�� �1�Œ�j�o�m�h�-�� �,�-�u�Œ�.�7�†�:�� ���-�m�7�-�|���1�Œ�j�o�m�h�-�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �‰�‹�]�-�v�- 
�m�-�f�r	U	ó�m�b�;�f���Œ���7�m�b�;�l���o�7�0�‹�1�b�-���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�7���Œ�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�-�f�.�1�;�]�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�; 
�Œ�-���o�v�|�-�|�m�b���r�;�j�m�‹���u�o�h���o�0�u�o�|�o�‰�‹���r�;�j�m�b�;�m�b�-���=�†�m�h�1�f�b���1�Œ�j�o�m�h�-���,�-�u�Œ�.�7�†�:���!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���l�o	õ�;���Œ�-�‰�b�;�v�b�À 
�‰���1�Œ�‹�m�m�o	‹�1�b�-�1�_���r�o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�‹�1�_���t�†�0���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���,�-�u�Œ�.�7�†���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���†�1�_�‰�-�j�‹�: 
 
�)�� �u�o�h�†�� �o�0�u�o�|�o�‰�‹�l�� �m�b�;�� �0�‹�j�o�� �Œ�l�b�-�m�� �o�v�o�0�o�‰�‹�1�_�� �‰�� �v�h�j�-�7�Œ�b�;�� �,�-�u�Œ�.�7�†�:���)�� �v�h�j�-�7�� �,�-�u�Œ�.�7�†��
COLUMBUS ENERGY S.A. wchodz�b�j�‹���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

2. ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 
�)�� �7�m�b�†�� �’�•�� �l�-�u�1�-�� �‘�•�•�•�� �u�:�� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� �"�r	U�j�h�b�� �r�o�‰�o�j�-�j�-�� ���-�m�-�����-�m�†�v�Œ�-�� �"�|�;�u�m�-�� �Œ�� �7�m�b�;�l�� 
�•���h�‰�b�;�|�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���m�-���v�|�-�m�o�‰�b�v�h�o���)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v�-���,�-�u�Œ�.�7�†���7�o���v�r�u�-�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�: 
 
���-���7�Œ�b�;	I���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���v�r�u�-�‰�o�Œ�-�m�b�-���,�-�u�Œ�.�7�†�� �v�h�j�-�7���,�-�u�Œ�.�7�†���0�‹�j���|�u�Œ�‹�o�v�o�0�o�‰�‹�:���� 
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

2. ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 
3. 

 
Janusz Sterna 

 
�)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 

 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���"�r	U�j�h�b 

Zgodnie z �Y�•�u���"�|�-�|�†�|�†���"�r	U�j�h�b���!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���v�h�j�-�7�-���v�b�<���o�7���”���7�o���–���1�Œ�j�o�m�h	U�‰�:�����Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;���!�-�7�‹ 
���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�b���b���o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b���v�.���m�-���‰�v�r	U�t�m�.���h�-�7�;�m�1�f�<���r�u�Œ�;�Œ���)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;���Œ�‰�‹�h�j�. 
�‰�b�<�h�v�Œ�o	‹�1�b�.���]�j�o�v	U�‰�7���Œ���Œ�-�v�|�u�Œ�;	õ�;�m�b�;�l�7��	õ�;���-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�‰�b�����!���������	���������"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�. 
�‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �r�u�Œ�‹�v�j�†�]�†�f�;�� �r�u�-�‰�o�� �‰�‹�Œ�m�-�1�Œ�-�m�b�-�� �b�� �o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-�� �’�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �o�u�-�Œ 
�-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�‰�b�����!�������‘���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���r�u�Œ�‹�v�j�†�]�†�f�;���r�u�-�‰�o���‰�‹�Œ�m�-�1�Œ�-�m�b�-�� 
i �o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-�� �’�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�� ���o�‰�‹	õ�v�Œ�;�� �r�u�-�‰�-�� �‰�‹�Œ�m�-�1�Œ�-�m�b�-�� �b�� �o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-��
�1�Œ�j�o�m�h�- �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �l�o�]�.�� �0�‹�À�� �‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�;�� �7�o�r	U�h�b�� �†�r�u�-�‰�m�b�o�m�‹�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�� �r�o�v�b�-�7�-�� �1�o��
najmniej �”�w���]�j�o�v	U�‰���m�-���)�-�t�m�‹�l���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�:  
 
���-�7�;�m�1�f�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���|�u�‰�-���”���t�-�|���Œ���|�‹�l�7��	õ�;���h�-�7�;�m�1�f�- pierwszej Rady Nadzorczej trwa 3 lata. 
�"�h�j�-�7���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���Œ���o�h�u�;	‹�t�;�m�b�;�l���=�†�m�h�1�f�b ���Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���o�h�u�;	‹�t�-�m�‹���f�;�v�|��
�r�u�Œ�;�Œ�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� �"�r	U�j�h�b�� �	�Œ�b�;�t�o�m�;�f�:�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �l�o	õ�;�� �r�o�‰�o�j�-�À�� �-�t�0�o��
�o�7�‰�o�j�-�À���r�o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�‹�1�_�����Œ�j�o�m�h	U�‰���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�7���Œ�l�b�;�m�b�À���b�l���=�†�m�h�1�f�;���o�u�-�Œ���†�v�|�-�t�b�À��
nowe wynagrodzenie. �)�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�;�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �o�h�u�;	‹�t�-�� �†�1�_�‰�-�j�-�� �)�-�t�m�;�]�o��
Zgromadzenia. Mandat �1�Œ�j�o�m�h�-�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �r�o�‰�o�j�-�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�7�� �†�r�j�‹�‰�;�l�� �h�-�7�;�m�1�f�b�� �!�-�7�‹��
Nadzorczej wygasa �u	U�‰�m�o�1�Œ�;	‹�m�b�;�� �Œ�� �‰�‹�]�-	‹�m�b�<�1�b�;�l�� �l�-�m�7�-�|	U�‰�� �r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �!�-�7�‹��
Nadzorczej. �!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���Œ�;���v�‰�;�]�o���]�u�o�m�-���‰�‹�0�b�;�u�-�����u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�;�]�o���o�u�-�Œ���"�;�h�u�;�|�-�u�Œ�-���!�-�7�‹��
Nadzorczej.  
 
�)���o�h�u�;�v�b�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�l���m�-�v�|�.�r�b�j�‹���Œ�l�b�-�m�‹���‰���v�h�j�-�7�Œ�b�;���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���"�r	U�j�h�b�: 
 
���-�7�Œ�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�� �7�m�b�†�� �•�“�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �o�7�‰�o�j�-�j�o�� �Œ�� �!�-�7�‹��
Nad�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����l�b�|�;�m�|�-���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 
�x �†�1�_�‰�-�j�. nr 9/2016 Pana Tomasza Wykurz, 
�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�•�F�‘�•�•�u�����-�m�b�.�����‰�o�m�<�����b�v�Œ�;�‰�v�h�.�KKura,  
�x �†�1�_�‰�-�j�. �m�u���•�•�F�‘�•�•�u�����-�m�-�����7�‰�-�u�7�-����	U�v�h�-�7 
�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�‘�F�‘�•�•�u�����-�m�-�����u�|�†�u�-���
�;�u�vztorowskiego, 
�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�’�F�‘�•�•�u�����-�m�-���)�b�|�o�t�7�-��Indrychowskiego. 
 
���-�7�Œ�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;���)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;���"�r	U�j�h�b���‰���7�m�b�†���•�“���v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���r�o�‰�o�j�-�j�o���m�-�����Œ�j�o�m�h	U�‰��
�!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����l�b�|�;�m�|�-���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 
�x ���-�m�b�.�����‰�o�m�<���F�l�b�]�b�;�t���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�“�F�‘�•�•�u�7 
�x ���-�m�-�����†�h�-�v�Œ�-�����-�t�;�|�<���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�”�F�‘�•�•�u�7 
�x ���-�m�-���"�j�-�‰�o�l�b�ua ���-�f�|�‹�h�<���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�u�F�‘�•�•�u�7 
�x Pana Macieja Fersztorowskiego �K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�•�F�‘�•�•�u�7 
���-�m�-�����;�v�Œ�h�-�����;	I�h�o���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�v�F�‘�•�•�u�: 

�)���7�m�b�†���’�•���l�-�f�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���m�-���r�o�v�b�;�7�Œ�;�m�b�†���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���‰�r�j�‹�m�<�j�-���u�;�Œ�‹�]�m�-�1�f�-�����-�m�b�����‰�o�m�‹��
�F�l�b�]�b�;�t���Œ���r�;�j�m�b�;�m�b�-���Œ���7�m�b�;�l���’�•�:�•�”�:�‘�•�•�u���u�o�h�†���=�†�m�h�1�f�b���1�Œ�j�o�m�h�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����l�b�|�;�m�|�-�:�� 

���-���7�Œ�b�;	I���’�•�:�•�‘�:�‘�•�•�u���u�o�h�†���‰���v�h�j�-�7���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���‰�1�_�o�7�Œ�bli: 
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b  ���u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�‹���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

2. Janusz Sterna  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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3. ���;�v�Œ�;�h�����;	I�h�o ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

4. Maciej Fersztorowski ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

5. �"�j�-�‰�o�l�b�u�����-�f�|�‹�h�-  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

6.   ���†�h�-�v�Œ�����-�t�;�|�- Sekretarz Rady Nadzorczej 

 
�)���7�m�b�†���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�:���1�Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����-�m�����-�m�†�v�Œ���"�|�;�u�m�-���Œ�j�o	õ�‹�j���,�-�u�Œ�.�7�o�‰�b���b���!�-�7�Œ�b�;��
���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���u�;�Œ�‹�]�m�-�1�f�<���Œ���7�m�b�;�l���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���Œ���r�;�j�m�b�o�m�;�f���=�†�m�h�1�f�b�: 
 
���-���7�Œ�b�;	I���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o��Sprawozdania �v�h�j�-�7���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���������&�����&�"���������!���+��
S.A. �f�;�v�|���m�-�v�|�<�r�†�f�-�1�‹:  
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b  ���u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�‹���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

2. ���;�v�Œ�;�h�����;	I�h�o ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

3. Maciej Fersztorowski ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

4. �"�j�-�‰�o�l�b�u�����-�f�|�‹�h�-  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

5.   ���†�h�-�v�Œ�����-�t�;�|�- Sekretarz Rady Nadzorczej 

 
 
�“�:�������]	U�t�m�;���b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���o���f�;�7�m�o�v�|�1�;���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�- 
 

4.1. Historia Emitenta 
 
2010 - 2013 
 
���l�b�|�;�m�|���r�o�‰�v�|�-�j���‰���‰�‹�m�b�h�†���r�o�7�Œ�b�-�j�†���v�r	U�j�h�b���"�$���]�u�o�†�r���"�r�:���Œ���o�:�o�:���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;���P���!�"�9 
�•�•�•�‘�v�”�u�•�–�Q�� �‰�� �|�u�‹�0�b�;�� �-�u�|�:�� �”�‘�–�� �Y�� �•�� �r�h�|�� �“�� ���"���� �r�u�Œ�;�Œ�� �‰�‹�7�Œ�b�;�t�;�m�b�;�� �1�Œ�<	‹�1�b���l�-�f�.�|�h�†�� �7�o�� �m�o�‰�o 
�Œ�-�‰�b�.�Œ�-�m�;�f�� �v�r	U�j�h�b�� �"�$���� ���u�o�†�r�� �"�:���:�� �m�-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;�� �†�1�_�‰�-�j�‹�� �m�u�� �“�� �Œ�� �7�m�b�-�� �•�•�� �t�b�v�|�o�r�-�7�-�� �‘�•�•�•�� �u�: 
���-�7�Œ�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-���)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰���"�$���]�u�o�†�r���"�r�:���Œ���o�:�o�:��- akt notarialny repertorium A 
�m�u�� �u�u�‘�v�F�‘�•�•�•�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�‹�l�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���o�|�-�u�b�†�v�Œ�-�� ���7�-�l�-�� �"�-�7�o�‰�v�h�b�;�]�o�7�� ��ancelaria Notarialna  
�‰�����Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�7���†�t�:���	�.�0�u�o�‰�v�h�b�;�]�o���‘�u���F�•�: 
 
�"�$���� ���u�o�†�r�� �"�:���:�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�-�� �‰�� �7�m�b�†�� �‘�•�� �]�u�†�7�m�b�-�� �‘�•�•�•�� �u�:�� �r�u�Œ�;�Œ�� �"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �‰ 
���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�7�� �*�(������ �)�‹�7�Œ�b�-�j�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o�� �!�;�f�;�v�|�u�†�� �"�.�7�o�‰�;�]�o�7�� �r�o�7�� �m�u�� ���!�" 
�•�•�•�•�’�•�’�u�•�:�� �"�h�u	U�|�� �"�$���� �o�Œ�m�-�1�Œ�-�j Systemy Technologie Informacje. STI Group S.A. w ramach 
�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�f�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �v�r�;�1�f�-�t�b�Œ�o�‰�-�j�-�� �v�b�<�� �‰�� �h�o�l�r�t�;�h�v�o�‰�‹�l 	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�†�� �†�v�j�†�]�� �Œ�� �Œ�-�h�u�;�v�†��
�r�u�o�f�;�h�|�o�‰�-�m�b�-���b���|�‰�o�u�Œ�;�m�b�-���]�-�Œ�;�|�7���r�o�u�|�-�t�b���o�u�-�Œ���v�;�u�‰�b�v	U�‰ internetowych w najnowszej technologii. 
�"�r	U�j�h�-���Œ�-�f�l�o�‰�-�j�-���v�b�<���‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�b�;�l���b �r�u�o�f�;�h�|�o�‰�-�m�b�;�l���]�u�-�=�b�1�Œ�m�‹�1�_���;�t�;�l�;�m�|	U�‰���‰�b�Œ�;�u�†�m�h�o�‰�‹�1�_��
oraz konsultingiem i marketingiem �v�r�o�u�|�o�‰�‹�l���m�-���u�Œ�;�1�Œ���h�t�b�;�m�|	U�‰���K �r�o�7�l�b�o�|	U�‰���]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�1�_���b��
�o�v	U�0���=�b�Œ�‹�1�Œ�m�‹�1�_�:���"�r	U�j�h�- �o�=�;�u�o�‰�-�j�-���v�Œ�;�u�o�h�b���-�v�o�u�|�‹�l�;�m�|���†�v�j�†�]���7�t�-���h�t�b�;�m�|	U�‰���Œ�;���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_���7�Œ�b�;�7�Œ�b�m��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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	õ�‹�1�b�-�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�]�o�� �b �v�r�o�j�;�1�Œ�m�;�]�o�:�� ���;�7�m�‹�l�� �Œ���r�o�u�|�-�t�b�� �b�m�=�o�u�l�-�1�‹�f�m�‹�1�_�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ���"�$����
���u�o�†�r�� �"�:���:�� �0�‹�j �"�‰�b�-�|�"�r�o�u�|�†�:�r�t�� �P�o�]	U�t�m�o�r�o�t�v�h�b�� �r�o�u�|�-�t�� �b�m�=�o�u�l�-�1�‹�f�m�‹�� �o�� �v�r�o�u�1�b�;�Q�7�� �v�r	U�j�h�-�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�b�j�-��
�|�-�h	õ�;�� �r�u�o�f�;�h�| Regionalnych Gazet Internetowych. W ramach tego projektu STI Group S.A. 
�†�u�†�1�_�o�l�b�j�-���7�‰�b�; �]�-�Œ�;�|�‹���b�m�|�;�u�m�;�|�o�‰�;�9���‰���Œ�;�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�:�r�t���P�h�‰�b�;�1�b�;	I���‘�•�•�•�Q���b���‰���t�o�0�†�1�h�†�:�r�t���P�l�-�u�Œ�;�1��
2012). 
 
�)���7�m�b�†���•�’���h�‰�b�;�|�m�b�-���‘�•�•�•���u�:���,�-�u�Œ�.�7�����b�;�j�7�‹�����-�r�b�;�u	U�‰���)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���†�1�_�‰�-�j�.���m�u 
�“�•�”�F�‘�•�•�•�� �r�o�v�|�-�m�o�‰�b�j�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À�� �7�o�� �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�;�]�o�� �v�‹�v�|�;�lu obrotu na rynku NewConnect 
�•�•�:�•�•�•�:�•�•�•�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �b�� �”�:�•�•�‘�:�“�•�•�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� ���l�b�|�;�m�|�-�:�� �)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;�� �7�o�|�‹�1�Œ�‹�j�o�� �-�h�1�f�b 
�Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�: 
 
�)���7�m�b�†���“���l�-�f�-���‘�•�•�•���u�:�����l�b�|�;�m�|���Œ�-�7�;�0�b�†�|�o�‰�-�j���m�-���u�‹�m�h�†�����;�‰�����o�m�m�;�1�|�: 
 
W dniu 14 �t�b�v�|�o�r�-�7�-�� �‘�•�•�•�� �u�:�� �,�-�u�Œ�.�7�� �"�$���� ���u�o�†�r�� �"�:���:�� �r�o�7�f�.�j�� �7�;�1�‹�Œ�f�<�� �o�� �r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�†���h�-�r�b�|�-�j�† 
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o���‰���u�-�l�-�1�_���h�-�r�b�|�-�j�†���7�o�1�;�t�o�‰�;�]�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ���;�l�b�v�f�<���•�:�•�•�•�:�•�•�•���v�Œ�|�†�h���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_ na 
�o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�•�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�-�:�� �)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �|�‹�l�� �r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�o 
�r�u�‹�‰�-�|�m�.�� �v�†�0�v�h�u�‹�r�1�f�<�7�� �-�� �-�h�1�f�;�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �Œ�-�o�=�;�u�o�‰�-�m�;�� �f�;�7�m�;�l�†�� �b�m�‰�;�v�|�o�u�o�‰�b�7�� �Œ�� �h�|	U�u�‹�l�� �Œ�o�v�|�-�j�- 
�r�o�7�r�b�v�-�m�-���†�l�o�‰�-���o�0�f�<�1�b�-���-�h�1�f�b�:���!�;�f�;�v�|�u�-�1�f�-���‰�����!�"���m�-�v�|�.�r�b�j�-���•�•���t�†�|�;�]�o���‘�•�•�‘���u�:�����o zarejestrowaniu 
�-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�������h�-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹���"�r	U�j�h�b���‰�‹�m�b	U�v�j���•�u�:�•�•�‘�:�“�•�•�7�•�•���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j���v�b�<���m�- 16.002.400 akcji 
�Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�: 
 
2014 r. 
 
�)���‘�•�•�“���u�:���m�-�v�|�.�r�b�j�‹���b�v�|�o�|�m�;���Œ�l�b�-�m�‹���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�.�����l�b�|�;�m�|�-�:���"�r	U�j�h�-���m�- Nadzwyczajnym 
�)�-�t�m�‹�l�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�� �‰�� �7�m�b�†�� �‘�–�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�“�� �u�:�� �Œ�l�b�;�m�b�j�-�� �=�b�u�l�<�� �m�- Columbus Capital S.A. i 
�r�u�Œ�;�m�b�o�v�j�-�� �v�b�<�� �7�o�� �v�;�h�|�o�u�-�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�]�o�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �†�1�_�‰�-�t�b�j�-�� �Œ�l�b�-�m�< �v�b�;�7�Œ�b�0�‹�� �"�r	U�j�h�b�� �Œ�� �l�b�-�v�|�-��
���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�-�� �m�-�� �l�b�-�v�|�o�� ���u�-�h	U�‰�:�� ���l�b�|�;�m�|�� �Œ�-�1�Œ�.�j�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À w zakresie doradztwa 
�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�]�o�7�� �‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�b�-�� �-�†�7�‹�|	U�‰�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �o�u�-�Œ �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_�� 	ó�u	U�7�;�j��
ene�u�]�b�b�7���‰���v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�o	‹�1�b���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�7���r�o�l�r �1�b�;�r�j�-�:���!�;�f�;�v�|�u�-�1�f�-���‰�����!�"���‰�‰�:���Œ�l�b�-�m��
�Œ�o�v�|�-�j�-���7�o�h�o�m�-�m�-���‰���7�m�b�†���‘�v���l�-�u�1�-���‘�•�•�“���u�: �)���7�m�b�†���•�’���l�-�u�1�-���‘�•�•�“���u�:���"�r	U�j�h�-���r�u�Œ�‹�f�<�j�-���r�u�o�]�m�o�Œ�<��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�.���o�u�-�Œ���h�b�;�u�†�m�h�b���u�o�Œ�‰�o�f�†���m�-���u�o�h 2014. 
 
���l�b�|�;�m�|���†�1�_�‰�-�t�b�j���‰���7�m�b�†���‘�‘���h�‰�b�;�|�m�b�-���‘�•�•�“���u�:���m�o�‰�.���v�|�u�-�|�;�]�b�<���u�o�Œ�‰�o�f�†���"�r	U�j�h�b���m�-���t�-�|�-���‘�•�•�“- 2016. 
���o�‰�-�� �v�|�u�-�|�;�]�b�-�� �Œ�-�h�j�-�7�-�j�-�� �u�;�o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�f�<�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �"�r	U�j�h�b�7�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;�� �m�o�‰�‹�1�_ �†�v�j�†�]�� �b��
�r�u�o�f�;�h�|	U�‰�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�‹�1�_�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �l�-�h�v�‹�l�-�t�b�Œ�-�1�f�<�� �Œ�‹�v�h	U�‰�� �7�t�-�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹�� �o�u�-�Œ �Œ�‰�b�<�h�v�Œ�;�m�b�;��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b���"�r	U�j�h�b�: 
 
�)���7�m�b�†���•���l�-�f�-���‘�•�•�“���u�:���"�r	U�j�h�-���r�o�7�r�b�v�-�j�-���7�;�h�t�-�u�-�1�f�<���1�Œ�j�o�m�h�o�‰�v�h�.���r�u�Œ�‹�v�|�<�r�†�f�.�1���7�o Porozumienia 
�h�o�o�r�;�u�-�1�‹�f�m�;�]�o�����t�-�v�|�;�u���	�o�t�b�m�-�����Œ�‹�v�|�;�f�����m�;�u�]�b�b���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����7�-	I�v�h�†�7���h�|	U�u�;�]�o �1�;�t�;�l���v�.���b�m�m�o�‰�-�1�f�;��
�‰�� �o�7�m�-�‰�b�-�t�m�;�� 	ó�u	U�7�j�-�� �;�m�;�u�]�b�b�� �o�u�-�Œ�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�m�b�;�� �m�o�‰�‹�1�_�� �|�;�1�_�m�o�t�ogii �r�u�Œ�‹�f�-�Œ�m�‹�1�_�� 	‹�u�o�7�o�‰�b�v�h�†�7��
takich jak m.in. fotowoltaika. 
 
�,�-�u�Œ�.�7�������)���o�]�j�o�v�b�j���o���Œ�l�b�-�m�b�;���h�‰�-�t�b�=�b�h�-�1�f�b���v�;�h�|�o�u�o�‰�;�f�����l�b�|�;�m�|�-���Œ���v�;�h�|�o�u�-���^�b�m�=�o�u�l�-�|�‹�h�-�^���m�- sektor 
"inwestycje" po sesji w dniu 30 maja 2014 r. �)���7�m�b�†���“���1�Œ�;�u�‰�1�-���‘�•�•�“���u�:���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���r�o�7�r�b�v�-�j��
�†�l�o�‰�<���mabycia 400.000 akcji serii A na o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�7���†�r�u�Œ�‹�‰�b�t�;�f�o�‰�-�m�‹�1�_���1�o���7�o���]�j�o�v�†���‰���|�;�m���v�r�o�v	U�0�7��
�b	õ�� �r�o�v�b�-�7�-�1�Œ�o�l�� �f�;�7�m�;�f���-�h�1�f�b �†�r�u�Œ�‹�‰�b�t�;�f�o�‰�-�m�;�f���r�u�Œ�‹�v�j�†�]�†�f�;�� �r�u�-�‰�o���7�o�� �o�7�7�-�m�b�-�� �7�‰	U�1�_�� �]�j�o�v	U�‰���m�-��
walnym zgromadzeniu �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹�� �m�-�� �h�-	õ�7�.�� �-�h�1�f�<�� �†�r�u�Œ�‹�‰�b�t�;�f�o�‰�-�m�.�7�� �v�r	U�j�h�b�� �������� ��olskie 
Innowacje Energetyczne �"�:���:�7�� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�•�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�-�� �-�h�1�f�-�7�� �1�o�� �v�|�-�m�o�‰�b�� �“�•�� �w�� �‰��
�h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l �"�r	U�j�h�b���b���†�r�u�-�‰�m�b�-���7�o���v�•�•�:�•�•�•���]�j�o�v	U�‰���m�-���)�-�t�m�‹�l���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�7���1�o���v�|�-�m�o�‰�b��
�“�•�� �w�� �o�]	U�t�m�;�f �t�b�1�Œ�0�‹�� �]�j�o�v	U�‰���m�-�� �)�-�t�m�‹�l�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�� �v�r	U�j�h�b�:�� �"�r	U�j�h�-�7�� �‰�� �h�|	U�u�;�f�� �†�7�Œ�b�-�j�‹���Œ�o�v�|�-�j�‹��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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nabyte przez ���o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�:���:���r�u�o�‰�-�7�Œ�b���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���‰���Œ�-�h�u�;�v�b�;���7�o�u�-�7�Œ�|�‰�-���;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�]�o, 
�‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�b�-�� �-�†�7�‹�|	U�‰�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �o�u�-�Œ�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_��	ó�u	U�7�;�j�� �;�m�;�u�]�b�b�7�� �‰ 
�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�o	‹�1�b���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�7���r�o�l�r���1�b�;�r�j�-�:�����l�b�|�;�m�|���f�-�h�o�����m�‰�;�v�|�o�u���†�Œ�‹�v�h�-�j���r�o nabyciu 
akcji w PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A. uprawnienia osobiste do �r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-�� �|�u�Œ�;�1�_��
�1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �v�r	U�j�h�b�� �r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f�7�� �1�o�� �|�‹�l�� �v�-�l�‹�l�� �7�-�� �l�† �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À�� �‰�‹�0�o�u�†��
�Œ�-�u�Œ�.�7�†���‰���v�r	U�j�1�;���r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f���o�u�-�Œ���r�o�Œ�‰�o�t�b���u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�À���Œ�-�r�t�-�m�o�‰�-�m�. �v�|�u�-�|�;�]�b�<�: 
 
�)���7�m�b�†���–���t�b�r�1�-���‘�•�•�“���u�:���v�r	U�j�h�-���Œ�-�t�;	õ�m�-�������������o�t�v�h�b�;�����m�m�o�‰�-�1�f�;�����m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;���"�:���:���m�-���,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�‹�l 
�)�-�t�m�‹�l�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�� �r�o�7�f�<�j�-�� �†�1�_�‰�-�j�<�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�.�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �m�-�Œ�‰�‹�� �m�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���: 
���o�m�-�7�|�o�����l�b�|�;�m�|���Œ�-�r�;�‰�m�b�j���v�o�0�b�;���r�u�-�‰�o���r�o�‰�o�j�-�m�b�-���b �o�7�‰�o�j�-�m�b�-���|�u�Œ�;�1�_���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹ Nadzorczej. 
�,�l�b�-�m�-���=�b�u�l�‹���Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�-���‰�����!�"���‰���7�m�b�†���‘�”���‰�u�Œ�;	‹�m�b�-���‘�•�•�“���u�: W dniu 4 sierpnia 2014 
�u�:�� ���l�b�|�;�m�|�� �Œ�-�j�o	õ�‹�j�� �v�r	U�j�h�<�� �Œ�-�t�;	õ�m�.�� �r�o�7�� �=�b�u�l�.�� �’�*�
�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰ ���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�� �‰�u�-�Œ�� �Œ��
�r�b�<�1�b�o�l�-���o�v�o�0�-�l�b���=�b�Œ�‹�1�Œ�m�‹�l�b�: ���o�‰�o���Œ�-�j�o	õ�o�m�-���v�r	U�j�h�-���0�<�7�Œ�b�;���u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�j�- �‰�v�r	U�t�m�;���b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�;���‰��
�u�o�Œ�‰�o�f�†�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b�� �’�	�7�� �r�u�o�7�†�h�1�f�b�� �v�r�u�Œ�<�|�†�� �7�u�†�h�†�f�.�1�;�]�o�� �‰�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b �’�	�7�� �r�u�Œ�;�f�<�1�b�-�� �r�o�u�|�-�t�b��
�|�;�l�-�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_���o�0�;�f�l�†�f�.�1�‹�1�_���v�Œ�;�u�o�h�b���Œ�-�h�u�;�v���Œ�-�]�-�7�m�b�;	I���7�u�†�h�†���b���|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b 3D i dalszego rozwoju 
technologii �’�	�7���f�;�f���r�u�o�l�o�1�f�b���m�-��	‹�‰�b�;�1�b�;���o�u�-�Œ���‰�v�Œ�;�t�h�b�1�_���1�Œ�‹�m�m�o	‹�1�b �l�-�f�.�1�‹�1�_���m�-���1�;�t�†���Œ�‰�b�<�h�v�Œ�-�m�b�-��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�‰�o�� �r�o�‰�o�j�-�m�;�]�o�� �r�o�7�l�b�o�|�†�:�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�:���: �o�0�f�.�j�� �“�•�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���”�•���Œ�j���h�-	õ�7�‹�7���o���j�.�1�Œ�m�;�f���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���‘�:�•�•�•���Œ�j�7 co stanowi 33,33% w kapitale 
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l�� �v�r	U�j�h�b�:�� �"�r	U�j�h�-�� �Œ�-�t�;	õ�m�-�� �’�
�*�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �Œ�o�v�|�-�j�- zarejestrowana w KRS w dniu 16 
�‰�u�Œ�;	‹�m�b�-�� �‘�•�•�“�� �u�:�� �r�o�7�� �m�u�:�� �•�•�•�•�”�‘�’�•�‘�v�:�� �)�� �7�m�b�†�� �•�� �v�b�;�u�r�m�b�- �‘�•�•�“�� �u�:�� �"�r	U�j�h�-�� �Œ�-�j�o	õ�‹�j�-�� �‰�u�-�Œ�� �Œ��
�r�-�u�|�m�;�u�-�l�b���P�7�‰�o�l�-���-�7�‰�o�h�-�|�-�l�b�Q�7���v�r	U�j�h�<���Œ�-�t�;	õ�m�.���r�o�7���=�b�u�l�. Columbus Tax & Law �"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���h�|	U�u�-��
�l�b�-�j�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À���m�-���v�h�-�t�<���o�]	U�t�m�o�r�o�t�v�h�.���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���‰ zakresie doradztwa prawnego typu: fuzje, 
�r�u�Œ�;�f�<�1�b�-�8�� �r�u�Œ�;�h�v�Œ�|�-�j�1�;�m�b�-�� �v�r	U�j�;�h�8�� �|�‰�o�u�Œ�;�m�b�;�� �b �u�;�v�|�u�†�h�|�†�u�‹�Œ�-�1�f�-�� �v�r	U�j�;�h�8�� �-�†�7�‹�|�� �r�u�-�‰�m�‹�8�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ��
�v�r	U�j�;�h�8�� �o�0�v�j�†�]�-�� �r�u�-�‰�m�-�� �r�o�7�l�b�o�|	U�‰ gospodarczych; sz�h�o�t�;�m�b�-�� �r�o�7�l�b�o�|	U�‰�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�1�_�� �b��
�Œ�-�u�Œ�.�7	U�‰���v�r	U�j�;�h���r�u�-�‰�-���_�-�m�7�t�o�‰�;�]�o�: �"�r	U�j�h�-���‰���m�o�‰�o���Œ�-�j�o	õ�o�m�‹�l���r�o�7�l�b�o�1�b�;���o�0�f�<�j�-���•�“�“���†�7�Œ�b�-�j	U�‰��
�o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���”�•�7�•�•���Œ�j �h�-	õ�7�‹�7���1�o���v�|�-�m�o�‰�b���–�•�w���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l�7���r�u�Œ�‹���1�Œ�‹�l���†�7�Œ�b�-�j��
Emitenta w zysku nowo �Œ�-�j�o	õ�o�m�;�f���v�r	U�j�h�b���Œ�-�t�;	õ�m�;�f���‰�‹�m�o�v�b�À���0�<�7�Œ�b�;���“�•�w�:���"�r	U�j�h�-���Œ�-�t�;	õ�m�-�����o�t�†�l�0�†�v��
Tax & Law Sp. z o.o. �Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�-���‰�����!�"���‰���7�m�b�†���‘�’���r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-���‘�•�•�“���u�: W dniu 27 
�v�b�;�u�r�m�b�-���‘�•�•�“���u�:���,�-�u�Œ�.�7�����l�b�|�;�m�|�-���‰���7�u�o�7�Œ�;���†�1�_�‰�-�j�‹���m�u���•���r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�‹�j���h�-�r�b�|�-�j �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹���"�r	U�j�h�b���o��
�h�‰�o�|�<���•�•�•�:�•�•�•�7�•�•���Œ�j���‰ �]�u�-�m�b�1�-�1�_���h�-�r�b�|�-�j�†���7�o�1�;�t�o�‰�;�]�o�7���r�o�r�u�Œ�;�Œ���;�l�b�v�f�< �•�•�•�:�•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_��
�m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� �	�� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�•�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�-�� �-�h�1�f�-�: �)�‹�j�.�1�Œ�o�m�o�� �r�u�-�‰�o�� �r�o�0�o�u�†��
�7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�‹�1�_�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹�� �7�o�� �o�0�f�<�1�b�-�� �-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �v�;�u�b�b���	�: Rejestracja w KRS 
�r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�-���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o���m�-�v�|�.�r�b�j�-���‰���7�m�b�†���‘�•���r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-���‘�•�•�“ r. Po zarejestrowaniu 
�-�h�1�f�b���v�;�u�b�b���	���h�-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹���"�r	U�j�h�b���‰�‹�m�b	U�v�j���•�u�:�•�•�‘�:�“�•�•�7�•�•���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j �v�b�<���m�-���•�u�:�•�•�‘�:�“�•�•���-�h�1�f�b��
�Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�: 
 
�)�� �7�m�b�†�� �’�•�� �‰�u�Œ�;	‹�m�b�-�� �‘�•�•�“�� �u�:�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �v�r�u�Œ�;�7�-�m�;�� �r�o�u�|�-�t�;�� �b�m�|�;�u�m�;�|�o�‰�;�� �b�� �7�o�l�;�m�‹�7�� �h�|	U�u�;�� �0�‹�j�‹ 
�r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f�v�Œ�;�f�� �]�j	U�‰�m�;�f�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �"�r	U�j�h�b�� �|�f�:�� ���$�:�� �"�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �m�-�v�|�.�r�b�j�-�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ 
�†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�v�F�•�u�F�‘�•�•�“���,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�]�o���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-���"�r	U�j�h�b���Œ���7�m�b�-���’�•���1�Œ�;�u�‰�1�-���‘�•�•�“���u�: 
w sprawie udzielenia zgody na zbycie grupy portali internetowych. W dniu 26 listopada 2014 r. 
���l�b�|�;�m�|�� �r�u�Œ�‹�v�|�.�r�b�j�� �7�o�� ���t�†�0�†�� ���=�;�h�|�‹�‰�m�;�]�o�� ���b�Œ�m�;�v�†�7 �o�u�]�-�m�b�Œ�o�‰�-�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�Œ�� �
�†�m�7�-�1�f�<�� �
�o�u�|�b�v�� �‰��
���-�|�o�‰�b�1�-�1�_�:�� �
�†�m�7�-�1�f�-�� �
�o�u�|�b�v�� �7�Œ�b�-�j�-�� �Œ�� �l�b�v�f�.�� �b�� �r�-�v�f�.�� �m�- �u�Œ�;�1�Œ�� �l�-�j�‹�1�_�� �b�� 	‹�u�;�7�m�b�1�_�� �r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�v�|�‰��
�‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�†�f�.�1�� �7�o�� �|�;�]�o�� �1�;lu nowe technologie i �v�r�u�-�‰�7�Œ�o�m�;�� �;�†�u�o�r�;�f�v�h�b�;�� �u�o�Œ�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�7��
�o�]�u�-�m�b�1�Œ�-�f�.�1�;���7�o���l�b�m�b�l�†�l���u�‹�Œ�‹�h�o���r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�- �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�f�: 
 
�)���7�m�b�†���”���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�“���u�:�����l�b�|�;�m�|���r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�j���u�-�r�o�u�|���m�u���•�”�”�F�‘�•�•�”���‰���v�r�u�-�‰�b�;���o�7�‰�o�j�-�m�b�- �r�u�Œ�‹�f�<�|�;�f��
w marcu 2014 r. prognozy finansowe�f���m�-���u�o�h���‘�•�•�“�7���h�|	U�u�-���Œ�o�v�|�-�j�-���o�r�u�-�1�o�‰�-�m�-���r�u�Œ�;�Œ utworzeniem 
���u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�:  
 
 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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2015 r. 
 
�)���7�m�b�†���‘�u���v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�”���u�:���Œ�o�v�|�-�j�‹���Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�;���Œ�l�b�-�m�‹���‰���v�|�-�|�†�1�b�;���v�r	U�j�h�b���Œ�-�t�;	õ�m�;�f Columbus 
���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�7�� �]�7�Œ�b�;�� �‰�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �u�o�Œ�v�Œ�;�u�Œ�;�m�b�;�l�� �v�h�j�-�7�†�� �u�-�7�‹�� �m�-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �o�7�� �r�b�<�1�b�†�� �7�o �7�Œ�b�;�v�b�<�1�b�†��
�1�Œ�j�o�m�h	U�‰�����l�b�|�;�m�|���†�|�u�-�1�b�j���l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À���r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-���‰�b�<�h�v�Œ�o	‹�1�b���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���‰���v�h�†�|�;�h �1�Œ�;�]�o���†�|�u�-�1�b�j��
�v�|�-�|�†�v���f�;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�: 
 
�)���7�m�b�†���•�‘�� �l�-�u�1�-���‘�•�•�”���u�:�����l�b�|�;�m�|���Œ�0�‹�j���m�-���u�Œ�;�1�Œ���‰�v�h�-�Œ�-�m�;�f���v�r	U�j�h�b�����o�0�t�;�����†�v�b�m�;�v�v�����u�o�†�r���"�r�:���Œ 
�o�:�o�:���r�o�v�b�-�7�-�m�;���“�•���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰���v�r	U�j�1�;���Œ�-�t�;	õ�m�;�f���’�
�*���"�r�:���Œ���o�:�o�:���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�: W dniu 
�•���h�‰�b�;�|�m�b�-���‘�•�•�”���u�:���v�r	U�j�h�-���Œ�-�t�;	õ�m�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�j�-���f�;�7�;�m���Œ �]�j	U�‰�m�‹�1�_���1�;�t	U�‰��
�v�|�u�-�|�;�]�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �|�f�:�� �Œ�-�h�o�m�|�u�-�h�|�o�‰�-�j�-�� �•�:�•�•�•�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �m�-�� �l�b�h�u�o�b�m�v�|�-�t�-�1�f�; �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�� �m�-�� �h�‰�o�|�<��
�r�u�Œ�;�h�u�-�1�Œ�-�f�.�1�.�� �”�•�:�•�•�•�:�•�•�•�7�•�•�� �Œ�j�:�� �"�r	U�j�h�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���: �r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�-�7�� 	õ�;�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�;��
�b�m�v�|�-�t�-�1�f�;���Œ�-�l�b�;�u�Œ�-���‰�‹�h�o�m�-�À���f�;�v�Œ�1�Œ�;���‰���������h�‰�-�u�|�-�t�;���‘�•�•�”���u�:�7 p�o�m�b�;�‰�-	õ�����-�m�h�����1�_�u�o�m�‹���F�u�o�7�o�‰�b�v�h�-��
�"�:���:���r�o�7�-�j���7�-�|�<���†�u�†�1�_�o�l�b�;�m�b�-���m�-�0�o�u�†���‰�m�b�o�v�h	U�‰���Œ �r�u�o�]�u�-�l�†�����!���"�&�������$���m�-���7�Œ�b�;	I���‘4 kwietnia 
2015 r. 
 
���-���7�Œ�b�;	I���’�•���1�Œ�;�u�‰�1�-���‘�•�•�”���u�:���†�7�Œ�b�-�j�����l�b�|�;�m�|�-���‰�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���‰�‹�m�o�v�b�j���’�”�7�“�•���w�7���Œ uwagi 
�m�-���=�-�h�|���Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�b�-���r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�-���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���P�‰ dniu 14 
lipca 2015 r.) 
 
W dniu 6 lipca 2015 r. Emitent otrzyma�j�� �o�7�� ���u�;�Œ�;�v�-�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �P�v�r	U�j�h�- 
�r�u�Œ�‹�j�.�1�Œ�o�m�-�Q���r�u�o�r�o�Œ�‹�1�f�<���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-���o�0�†���v�r	U�j�;�h�:�����l�b�|�;�m�|���r�o�Œ�‹�|�‹�‰�m�b�;���o�7�m�b	U�v�j���v�b�<���7�o propozycji. 
�)���7�m�b�†���•�’���t�b�r�1�-���‘�•�•�”���u�:���Œ�o�v�|�-�j���r�o�7�r�b�v�-�m�‹���t�b�v�|���b�m�|�;�m�1�‹�f�m�‹���‰���v�r�u�-�‰�b�;���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�- �v�r	U�j�;�h�: W dniu 24 
�‰�u�Œ�;	‹�m�b�-���‘�•�•�”���u�:���"�r	U�j�h�-���o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�j�-���Œ�-�h�|�†�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�.���v�|�u�-�|�;�]�b�<���u�o�Œ�‰�o�f�†���m�-���t�-�|�- 2015-2016. 
���u�-�1�;�� �‰�� �7�u�†�]�b�l�� �r	U�j�u�o�1�Œ�†�� �‘�•�•�”�� �u�:�� �0�‹�j�‹�� �Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;�� �Œ�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l�� ���o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t�� �"�:���:�� �f�-�h�o 
���l�b�|�;�m�|�-���Œ�;���v�r	U�j�h�.�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:�����t�-�m���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-���Œ�o�v�|�-�j���o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�m�‹���r�u�Œ�;�Œ Emitenta 
w dniu �‘�u�� �r�-	ó�7�Œ�b�;�u�m�b�h�-�� �‘�•�•�”�� �u�:�� ���o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�� �l�b�-�j�o�� �m�-�v�|�.�r�b�À�� �‰�� �7�u�o�7�Œ�;�� �r�u�Œ�;�f�<�1�b�-�� �r�u�Œ�;�Œ Emitenta 
�v�r	U�j�h�b�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�:���:�� �‰�� �|�u�‹�0�b�;�� �o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�l�� �‰�� �-�u�|�:�� �“�–�‘�� �Y�� �•�� �r�h�|�� �•�Q�� �h�:�v�:�_�:�� �|�f�: poprzez 
�r�u�Œ�;�m�b�;�v�b�;�m�b�;�� �1�-�j�;�]�o�� �l�-�f�.�|�h�†�� �v�r	U�j�h�b�� �r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f�� �m�-�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �‰�� �Œ�-�l�b�-�m�� �Œ�-�� �m�o�‰�o emitowane 
�-�h�1�f�;���Œ���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�7���h�|	U�u�;�����l�b�|�;�m�|���l�b�-�j���‰�‹�7�-�À���-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�l�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹ S.A. Na skutek 
�r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�� �v�r	U�j�;�h�7�� �h�-�r�b�|�-�j�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�:���:�� �l�b�-�j�� �Œ�o�v�|�-�À �o�0�m�b	õ�o�m�‹�� �7�o�� �h�‰�o�|�‹��
�“�:�”�•�–�:�u�“�v�7�•�•�� �Œ�j�7�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� �o�0�m�b	õ�;�m�b�;�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �f�;�7�m�;�f���-�h�1�f�b�� �Œ 1,00 �Œ�j�� �7�o�� �•�7�‘�•�� �Œ�j�7�� �-��
�m�-�v�|�<�r�m�b�;�� �r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�o�m�‹�� �l�-�h�v�‹�l�-�t�m�b�;�� �7�o�� �h�‰�o�|�‹�� �•�‘�:�v�u�’�:�•�v�•�7�’�–�� �Œ�j�� �|�f�:�� �o���h�‰�o�|�< maksymalnie 
�u�v�:�’�”�“�:�•�’�’�7�’�–���Œ�j���‰���7�u�o�7�Œ�;���;�l�b�v�f�b���l�-�h�v�‹�l�-�t�m�b�;���‘�”�’�:�•�u�’�:�“�”�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�- okaziciela serii E 
���o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�:���:�7���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���‰�‹�7�-�‰�-�m�‹�l �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�l���v�r	U�j�h�b��
�r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f���‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l�: 
 
�)�� �7�m�b�†�� �‘�–�� �]�u�†�7�m�b�-�� �‘�•�•�”�� �u�:�� �,�-�u�Œ�.�7�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �Œ�-�‰�-�u�j�� �Œ�� �7�‰�b�;�l�-�� �o�v�o�0�-�l�b�� �r�u�-�‰�m�‹�l�b�� �†�l�o�‰�‹ 
�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �j�.�1�Œ�m�b�;�� �•�“�“�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �v�r	U�j�h�b�� ���o�t�†�l�0�†�v�� �$�-�Š�� �_�� ���-�‰�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:���o�� �j�.�1�Œ�m�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b 
nominalnej 7�:�‘�•�•�7�•�•�� �Œ�j�:�� �"�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �‰�� �v�r	U�j�1�;�� ���o�t�†�l�0�†�v�� �$�-�Š�� �_�� ���-�‰�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �0�‹�j�o 
�r�o�7�‹�h�|�o�‰�-�m�-���u�;�o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�f�.���]�u�†�r�‹���h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����l�b�|�;�m�|�-�: 
 
2016 r. 
 
�)���7�m�b�†���“���v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�u���u�:���)�-�t�m�;���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-���o�0�†���v�r	U�j�;�h���‰�‹�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�j�‹���v�b�<���Œ�-���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l 
�v�r	U�j�;�h�:�� �"�.�7�� �!�;�f�;�v�|�u�o�‰�‹���‰�r�b�v�-�j �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�� �7�o�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o�� �!�;�f�;�v�|�u�†�� �"�.�7�o�‰�;�]�o�� �‰���7�m�b�†�� �•�v�� �l�-�u�1�- 
�‘�•�•�u�� �u�:�� ���o�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�†�� �Œ�l�b�-�m�b�;�� �†�t�;�]�j�-�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �m�o�l�b�m�-�t�m�-�� �-�h�1�f�b�7�� �h�|	U�u�-�� �‰�‹�m�b�o�v�j�-�� �•�7�‘�•�� �Œ�j�:�� ���o 
�r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�†�����l�b�|�;�m�|���r�u�o�‰�-�7�Œ�b���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���r�o�7���=�b�u�l�.�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���: �,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���‰���7�m�b�†��
23 marca 2016 r. �r�o�7�f�.�j���†�1�_�‰�-�j�<���m�u���•�F�•�’�F�‘�•�•�u���o���7�o�h�o�m�-�m�b�;���r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�† �-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�������‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ��
�r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l�: ���l�b�|�;�m�|���‰���7�m�b�†���’�•���l�-�f�-���‘�•�•�u���u�:���Œ�-�‰�b�.�Œ�-�j���v�r	U�j�h�<���Œ�-�t�;	õ�m�.�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���
�b�m�-�m�v�;��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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Sp. z o.o. �)�� �7�m�b�†�� �’�•�� �l�-�f�-�� �‘�•�•�u�� �u�:�� �,�-�u�Œ�.�7�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �r�u�Œ�‹�f�.�j�� �v�|�u�-�|�;�]�b�<�� �u�o�Œ�‰�o�f�†�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹ci i 
prognozy finansowe Emitenta na lata 2016-2020. 
 
�)���7�m�b�†���’�•���l�-�f�-���‘�•�•�u���u�:�����l�b�|�;�m�|���Œ�-�j�o	õ�‹�j���v�r	U�j�h�<���r�o�7���=�b�u�l�.�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���
�b�m�-�m�v�;���"�r�:���Œ���o�:�o�: z 
�v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�:���"�r	U�j�h�-���Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�j�o	õ�o�m�-���‰���1�;�t�†���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b���r�u�Œ�‹�f�<�|�;�f���‰���7�m�b�†���’�•���l�-�f�-���‘�•�•�u r. 
strategii rozw�o�f�†�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�:�� ���u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �m�o�‰�o�� �Œ�-�‰�b�.�Œ�-�m�;�f�� �v�r	U�j�h�b�� �f�;�v�| docelowa 
�v�r�u�Œ�;�7�-	õ���†�l	U�‰���A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�-���"�j�o	I�1�;�?���b���Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�-�l�b���Œ���m�b�1�_ �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�l�b�:���"�r	U�j�h�-��
�Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�-���‰�����!�"���‰���7�m�b�†���•���t�b�r�1�-���‘�•�•�u���u�:���r�o�7���m�u�: 0000625712.  
 
W dniu 30 m�-�f�-���‘�•�•�u���u�:���Œ�o�v�|�-�j���r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�‹�����-�l�;�����_�-�m�]�;�u���|�f�:���Œ�l�b�-�m�-���o�=�;�u�|�‹���v�r	U�j�h�b �v�h�†�|�h�†�f�.�1�-��
�f�;�v�Œ�1�Œ�;���0�-�u�7�Œ�b�;�f���7�‹�m�-�l�b�1�Œ�m�‹�l���f�;�f���u�o�Œ�‰�o�f�;�l�7���m�b�;�Œ�-�t�;	õ�m�‹�l���o�7���Œ�l�b�-�m���t�;�]�b�v�t�-�1�‹�f�m�‹�1�_�7 czy dotacji. 
 
�)�� �7�m�b�†�� �’�•�� �1�Œ�;�u�‰�1�-�� �‘�•�•�u�� �u�:�� �,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �r�o�7�f�<�j�o�� �†�1�_�‰�-�j�<�� �‰�� �v�r�u�-�‰�b�; 
�r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�-�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�� �7�u�o�7�Œ�;�� �;�l�b�v�f�b�� �•�’�:�“�–�’�:�‘�–�’�� �-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�- 
�o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���
�7���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j�:���!�o�Œ�r�o�1�Œ�<�1�b�;���v�†�0�v�h�u�‹�r�1�f�b���r�u�‹�‰�-�|�m�;�f���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b F 
�m�-�v�|�.�r�b�j�o���‰���7�m�b�†���‘�”���t�b�v�|�o�r�-�7�-���‘�•�•�u���u�:�7���m�-�|�o�l�b�-�v�|���f�;�f���Œ�-�h�o	I�1�Œ�;�m�b�;���l�b�-�j�o miejsce w dniu 28 grudnia 
�‘�•�•�u���u�:�7���‰���h�|	U�u�‹�l���,�-�u�Œ�.�7�����l�b�|�;�m�|�-���r�o�7�f�.�j���†�1�_�‰�-�j�<���o���7�o�h�o�m�-�m�b�†���r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†���-�h�1�f�b serii F. 
 
�)���7�m�b�†���‘���t�b�v�|�o�r�-�7�-���‘�•�•�u���u�:���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���Œ�-�j�o	õ�‹�j���Œ���o�v�o�0�.���r�u�-�‰�m�.�������(���������u�o�†�r���"�r�:���Œ���o�:�o�: �v�r	U�j�h�<��
�r�o�7�� �=�b�u�l�.�� ���;�‰�� ���m�;�u�]�‹�� ���m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� ���o�‰�o�� �Œ�-�j�o	õ�o�m�-�� �v�r	U�j�h�-���l�-  �‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�‹�‰�-�À��
�h�o�l�r�;�|�;�m�1�f�;�� �b�� �7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;�� �����(������ ���u�o�†�r�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�; �r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�b�-�� �7�†	õ�‹�1�_��
�b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b���;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_���o�u�-�Œ���7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���‰ technologii fotowoltaicznej. 
�)�� �7�m�b�†�� �•�v�� �t�b�v�|�o�r�-�7�-�� �‘�•�•�u�� �u�:�� ���l�b�|�;�m�|�� �o�0�f�.�j�� �v �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �m�o�‰�o z�-�‰�b�.�Œ�-�m�;�f�� �v�r	U�j�h�b�� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�•�•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�‹�7���h�|	U�u�;���|�o���r�o�h�u�‹�j���‰�h�j�-�7�;�l �r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�l���‰���h�‰�o�1�b�;���’�:�u�“�•�:�•�•�•�7�•�•���Œ�j���Œ��
�r�u�Œ�;�Œ�m�-�1�Œ�;�m�b�;�l���m�-���f�;�f���u�o�Œ�‰	U�f�:���!�;�f�;�v�|�u�-�1�f�-���m�-�v�|�.�r�b�j�-���‰ �7�m�b�†���‘�u���v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�•���u�:���b���‰���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���|�‹�l�7��
Emitent posiada 18 udzia�j	U�‰���v�r	U�j�h�b���|�f�:���’�•�w���‰ �h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l�: 
 
�)�� �7�m�b�†�� �•�“�� �t�b�v�|�o�r�-�7�-�� �‘�•�•�u�� �u�:�� �m�-�� ���-�7�Œ�‰�‹�1�Œ�-�f�m�‹�l�� �)�-�t�m�‹�l�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�� �r�o�7�f�<�|�o�� �†�1�_�‰�-�j�<�� �‰ 
�v�r�u�-�‰�b�;�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�;�7�j�†�]�� �Œ�-�v�-�7�� �o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ 
���b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�;�� �"�|�-�m�7�-�u�7�‹�� �!�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�� �P���"�!�Q�� �b�� ���b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�;�� �"�|�-�m�7�-�u�7�‹ 
�"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�o	‹�1�b���
�b�m�-�m�v�o�‰�;�f���P���"�"�
�Q�: 
�"�r	U�j�h�-�� �Œ�-�‰�-�u�j�-�� �Œ�� �����(������ ���u�o�†�r�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �‰�� �7�m�b�†�� �‘�’�� �t�b�v�|�o�r�-�7�-���‘�•�•�u�� �u�:�� �†�l�o�‰�<�� �o�� 	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�; 
�†�v�j�†�]�� �‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�f�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �‰�� �1�;�t�†�� �Œ�-�r�;�‰�m�b�;�m�b�-�� �7�-�t�v�Œ�;�]�o�� �u�o�Œ�‰�o�f�†�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �‰ 
�o�0�v�Œ�-�u�Œ�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �^���0�o�m�-�l�;�m�|�†�� �m�-�� �v�j�o	I�1�;�^�:�� �)�� �u�-�l�-�1�_�� 	‹�‰�b�-�7�1�Œ�o�m�‹�1�_�� �†�v�j�†�]�� �m�-�� �u�Œ�;�1�Œ�� �"�r	U�j�h�b�7 
�����(���������u�o�†�r���"�r�:���Œ���o�:�o�:���Œ�-�f�l�b�;���v�b�<���r�o�Œ�‹�v�h�b�‰�-�m�b�;�l���Œ�;�‰�m�<�|�u�Œ�m�;�]�o���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�: 
 
�)���7�m�b�†���•�“���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�u���u�:�����l�b�|�;�m�|���o�|�u�Œ�‹�l�-�j���o�0�†�v�|�u�o�m�m�b�;���r�o�7�r�b�v�-�m�‹���t�b�v�|���b�m�|�;�m�1�‹�f�m�‹���Œ�����;�v�| Bank 
�"�:���:���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���o�u�-�Œ���v�r	U�j�h�.���Œ�-�t�;	õ�m�.�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���
�b�m�-�m�v�;���v�r�:���Œ���o�:�o�:���Œ �v�b�;�7�Œ�b�0�.��
�‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�:�� ���o�7�r�b�v�-�m�‹�� �7�o�h�†�l�;�m�|�� �‰�b�;	I�1�Œ�‹�� �;�|�-�r�� �m�;�]�o�1�f�-�1�f�b�7�� �0�<�7�.�1�� �‰�‹�u�-�Œ�;�l�� �b�m�|�;�m�1�f�b stron w 
�v�r�u�-�‰�b�;���7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�;�f���‰�v�r	U�j�r�u�-�1�‹���7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;�f���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-���r�u�o�7�†�h�|�†���"�r	U�j�h�b �A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�-��
�v�j�o	I�1�;�?�: 
 
2017 r. 
 
�)�� �7�m�b�†�� �•�� �t�†�|�;�]�o�� �‘�•�•�•�� �u�:�� �Œ�o�v�|�-�j�o�� �Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�m�;�� �‰�� ���!�"�� �r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�;�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o 
�"�r	U�j�h�b�� �o�� �•�’�:�“�–�’�:�‘�–�’�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� �
�� �o�� �j�.�1�Œ�m�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �’�:�u�“�’�:�•�v�–�7�•�•�� �Œ�j�:�� �)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ 
�r�o�‰�‹	õ�v�Œ�‹�l���o�0�;�1�m�-���‰�‹�v�o�h�o	‹�À���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�����l�b�|�;�m�|�-���‰�‹�m�o�v�b���•�u�:�”�•�u�:�–�u�•�7�”�’���Œ�j�:  
 
�,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���r�o�7�f�.�j���‰���7�m�b�†���u���t�†�|�;�]�o���‘�•�•�•���u�:���†�1�_�‰�-�j�<���m�u���•�F�•�‘�F�‘�•�•�•���‰���v�r�u�-�‰�b�;���;�l�b�v�f�b���o�0�t�b�]�-�1�f�b 
�v�;�u�b�b�� ���:�� �"�r	U�j�h�-�� �‰�‹�;�l�b�|�†�f�;�� �7�o�� �’�:�•�•�•�� �v�Œ�|�†�h�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�:�•�•�•�7�•�•���Œ�j�o�|�‹�1�_���h�-	õ�7�-���b���o���j�.�1�Œ�m�;�f���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���7�o���’�:�•�•�•�:�•�•�•�7�•�•���Œ�j�: Emitent 
�0�<�7�Œ�b�;���o�=�;�u�o�‰�-�j���o�0�t�b�]�-�1�f�;���v�;�u�b�b�������‰���u�-�l�-�1�_���o�=�;�u�|�‹���r�u�‹�‰�-�|�m�;�f�7���v�h�b�;�u�o�‰�-�m�;�f���7�o���m�b�; �‰�b�<�1�;�f���m�b	õ���•�“�–��
�o�v	U�0�:���)���7�m�b�†���‘�‘���t�†�|�;�]�o���‘�•�•�•���u�:�����l�b�|�;�m�|���r�o�7�r�b�v�-�j���Œ�����o�t�v�h�b�l���	�o�l�;�l�����-�h�t�;�u�v�h�b�l �"�:���:���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.��
�‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���†�l�o�‰�<�7���r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l���h�|	U�u�;�f���f�;�v�|���o�=�;�u�o�‰�-�m�b�;���r�t�-�m�o�‰�-�m�;�f���r�u�Œ�;�Œ Emitenta obligacji 
serii B w ofercie publicznej. 
 
�)���7�m�b�†���‘���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�:���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���r�o�7�f�.�j���†�1�_�‰�-�j�<���‰���v�r�u�-�‰�b�;���7�o�f	‹�1�b�-���7�o���v�h�†�|�h�†���;�l�b�v�f�b obligacji 
�v�;�u�b�b�� ���� �o�u�-�Œ�� �b�1�_�� �r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†�:�� ���-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;�� �r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�o�‰�;�f�� �†�1�_�‰�-�j�‹�� �7�o�h�o�m�-�m�o �r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†�� �•�:�•�•�”��
�v�Œ�|�†�h���o�0�t�b�]�-�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�:�•�•�•�7�•�• �Œ�j���h�-	õ�7�-�7���o���j�.�1�Œ�m�;�f��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b���•�:�•�•�”�:�•�•�•�7�•�•���Œ�j�:���)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���o�0�t�b�]�-�1�f�;���Œ�o�v�|�-�j�‹���o�0�f�<�|�;���r�u�Œ�;�Œ �7�‰�†�7�Œ�b�;�v�|�†���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰�: 
 
�)���7�m�b�†���u���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�:���Œ�o�v�|�-�j�-���r�o�7�r�b�v�-�m�-���†�l�o�‰�-���‰�v�r	U�j�r�u�-�1�‹���l�b�<�7�Œ�‹�����l�b�|�;�m�|�;�l���-�����;�v�| Bank 
�"�:���:�����-�m�h���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�j���v�b�<���7�o���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-���h�t�b�;�m�|	U�‰�7���h�|	U�u�Œ�‹���v�r�;�j�m�b�-�f�.���‰�-�u�†�m�h�b���o�=�;�u�|�‹ produktowej. 
Umowa zawarta jest na czas nieoznaczony. Podpisanie przez Emitenta umowy z NEST Bank S.A. 
to pierwszy etap �Œ�-�-�m�]�-	õ�o�‰�-�m�b�-���‰�;���‰�v�r	U�j�r�u�-�1�<�7���r�o�t�;�]�-�f�.�1�‹���m�- �‰�v�r	U�j�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�†���h�t�b�;�m�|	U�‰���o�u�-�Œ��
�f�;�v�|���h�o�m�|�‹�m�†�-�1�f�.���r�o�7�r�b�v�-�m�;�]�o���o�0�†�v�|�u�o�m�m�b�;���•�“���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�u listu intencyjnego. 

W �7�m�b�†���•�’���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†�7���7�Œ�b�-�j�-�f�.�1���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���†�r�o�‰�-	õ�m�b�;�m�b�-���Œ�-�‰�-�u�|�;�]�o���‰���†�1�_�‰�-�t�;���!�-�7�‹��
���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���"�r	U�j�h�b���Œ���7�m�b�-���v���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�:���m�u���•�F�•�’�F�‘�•�•�•���‰���v�r�u�-�‰�b�;���‰�‹�u�-	õ�;�m�b�-���Œ�]�o�7�‹���m�-���;�l�b�v�f�<��
obligacji serii B oraz na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach 
�P�	�Œ�:�&�:���Œ���‘�•�•�”���u�:���r�o�Œ�:���‘�’�v�Q���P�7�-�t�;�f�9���A�&�v�|�-�‰�-���o���o�0�t�b�]�-�1�f�-�1�_�?�Q���o�u�-�Œ���†�v�|�-�‰�‹���Œ���7�m�b�-���‘�–���t�b�r�1�-���‘�•�•�”���u�:���o��
�o�=�;�u�1�b�;���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���b���‰�-�u�†�m�h�-�1�_���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�m�b�-���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���7�o���Œ�o�u�]�-�m�b�Œ�o�‰�-�m�;�]�o��
�v�‹�v�|�;�l�†���o�0�u�o�|�†���o�u�-�Œ���o���v�r	U�j�h�-�1�_���r�†�0�t�b�1�Œ�m�‹�1�_���P�|�:�f�:�� �	�Œ�:�&�:���Œ���‘�•�•�u���u�:�7���r�o�Œ�:���•�u�’�–�Q���P�7�-�t�;�f�9���A�&�v�|�-�‰�-���o��
�o�=�;�u�1�b�;�?�Q�7���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���r�o�7�f�.�j���†�1�_�‰�-�j�<�7���h�|	U�u�-���v�|�-�m�o�‰�b���l�:�b�m�:�7��	õ�;�9���"�r	U�j�h�-���‰�‹�;�l�b�|�†�f�;���o�7���‘�:�•�•�•���P�7�‰�-��
�|�‹�v�b�.�1�;�Q���7�o���”�:�•�•�•���P�r�b�<�À���|�‹�v�b�<�1�‹�Q���v�Œ�|�†�h���o�0�t�b�]�-�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
1.000,00 (jede�m�� �|�‹�v�b�.�1�Q�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�� �h�-	õ�7�-�� �b�� �o�� �j�.�1�Œ�m�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���o�7�� �‘�:�•�•�•�:�•�•�•�7�•�•�� �P�7�‰�-��
�l�b�t�b�o�m�‹�Q�� �7�o�� �”�:�•�•�•�:�•�•�•�7�•�•�� �P�r�b�<�À�� �l�b�t�b�o�m	U�‰�Q�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�� �P�A���0�t�b�]�-�1�f�;�?�Q�:�� �)���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �7�o�f	‹�1�b�-�� �;�l�b�v�f�b��
���0�t�b�]�-�1�f�b�� �7�o�� �v�h�†�|�h�†�7�� �Œ�-�l�b�-�u�;�l�� �"�r	U�j�h�b�� �f�;�v�|�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;�� �r�u�Œ�‹�7�Œ�b�;�t�o�m�‹�1�_�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �7�o�� �o�0�u�o�|u i 
�m�o�|�o�‰�-	I�� �‰�� �-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�‹�l�� �v�‹�v�|�;�l�b�;�� �o�0�u�o�|�†�� �m�-�� �u�‹�m�h�†�� ���-�|�-�t�‹�v�|�7���o�u�]�-�m�b�Œ�o�‰�-�m�‹�l�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���b�;�j�7�<��
���-�r�b�;�u	U�‰���)�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���"�:���:�� ���0�t�b�]�-�1�f�;���0�<�7�.���o�=�;�u�o�‰�-�m�;���‰���|�u�‹�0�b�;���-�u�|�:�� �’�’�� �r�h�|���•�Q��
�&�v�|�-�‰�‹���o���o�0�t�b�]�-�1�f�-�1�_�7���|�f�:���‰���|�u�‹�0�b�;���o�=�;�u�|�‹���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f�7���o���h�|	U�u�;�f���l�o�‰�-���‰���-�u�|�:���’��Ustawy o ofercie i w 
�v�r�o�v	U�0�� �‰�v�h�-�Œ�-�m�‹�� �‰�� �-�u�|�:�� �•�� �†�v�|�:�� �–�� �&�v�|�-�‰�‹�� �o�� �o�=�;�u�1�b�;�:�� �	�o�h�†�l�;�m�|�;�l�� �Œ�-�‰�b�;�u�-�f�.�1�‹�l�� �b�m�=�o�u�l�-�1�f�;�� �o��
���0�t�b�]�-�1�f�-�1�_�7�� �b�1�_�� �o�=�;�u�1�b�;�� �b�� ���l�b�|�;�m�1�b�;�� �0�<�7�Œ�b�;�� �l�;�l�o�u�-�m�7�†�l�� �b�m�=�o�u�l�-�1�‹�f�m�;�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ��
art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie Obligacji nast�.�r�b�� �Œ�-�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�1�|�‰�;�l�� �=�b�u�l�‹��
�b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�f�:�������r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�t�;�����0�t�b�]�-�1�f�b�����l�b�|�;�m�|���r�o�b�m�=�o�u�l�†�f�;���o�7�u�<�0�m�‹�l���u�-�r�o�u�|�;�l���0�b�;	õ�.�1�‹�l�: 

�,�-�u�Œ�.�7�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹��w dniu 30 marca 2017 roku �r�o�7�f�.�j���†�1�_�‰�-�j�<���m�u���’�F�•�’�F�‘�•�•�•���‰���v�r�u�-�‰�b�;��
�7�o�f	‹�1�b�-�� �7�o�� �v�h�†�|�h�†�� �;�l�b�v�f�b�� ���0�t�b�]�-�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�u�-�Œ�� �b�1�_�� �r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†�� �P�^�&�1�_�‰�-�j�-�^�Q�:�� ���-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;��
�r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�o�‰�;�f���†�1�_�‰�-�j�‹���7�o�h�o�m�-�m�o���r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†���“�:�’�’�”���P�v�j�o�‰�m�b�;�9���1�Œ�|�;�u�‹���|�‹�v�b�.�1�;���|�u�Œ�‹�v�|�-���|�u�Œ�‹�7�Œ�b�;	‹�1�b��
�r�b�<�À�Q�� �v�Œ�|�†�h�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�:�•�•�•�� �Œ�j�� �P�f�;�7�;�m�� �|�‹�v�b�.�1�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�Q��
�h�-	õ�7�-�7�� �o�� �j�.�1�Œ�m�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �“�:�’�’�”�:�•�•�•�� �Œ�j�� �P�1�Œ�|�;�u�‹�� �l�b�t�b�o�m�‹�� �|�u�Œ�‹�v�|�-�� �|�u�Œ�‹�7�Œ�b�;	‹�1�b�� �r�b�<�À�� �|�‹�v�b�<�1�‹�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�:��
�)�v�Œ�‹�v�|�h�b�;�� �o�0�t�b�]�-�1�f�;�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �o�0�f�<�|�;�� �r�u�Œ�;�Œ�� �•�•�‘�� �b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰�: ���l�b�v�f�-�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �Œ�o�v�|�-�j�-��
�r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�-���‰���|�u�‹�0�b�;���;�l�b�v�f�b���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f�7���o���h�|	U�u�;�f���l�o�‰�-���‰���-�u�|�:���’���&�v�|�-�‰�‹���o���o�=�;�u�1�b�;���b���‰���v�r�o�v	U�0��
wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie, zgodnie z art. 43 ust. 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 
2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238) oraz zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B 
�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�l�b���‰���†�1�_�‰�-�t�;���m�u���‘�F�•�’�F�‘�•�•�•���,�-�u�Œ�.�7�†���"�r	U�j�h�b���Œ���7�m�b�-���•�’���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�:���‰��sprawie emisji 
obligacji serii B. O�r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;�����0�t�b�]�-�1�f�b���v�;�u�b�b�������‰���v�|�o�v�†�m�h�†���7�o���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���0�<�7�Œ�b�;��
�v�|�-�j�;�� �b�� �0�<�7�Œ�b�;�� �‰�‹�m�o�v�b�j�o�� �–�7�‘�•�� �w�� �P�7�Œ�b�;�‰�b�<�À�� �r�u�o�1�;�m�|�� �‘�•�F�•�•�•�Q�� �‰�� �v�h�-�t�b�� �u�o�h�†�:�� ���r�u�o�1�;�m�|�o�‰�-�m�b�;��
�‰�‹�r�j�-�1�-�m�;���0�<�7�Œ�b�;���1�o���’���P�|�u�Œ�‹�Q���l�b�;�v�b�.�1�;�:���"�r	U�j�h�-���‰�‹�h�†�r�b�����0�t�b�]acje serii B w terminie 24 (dwudziestu 
�1�Œ�|�;�u�;�1�_�Q�� �l�b�;�v�b�<�1�‹�� �o�7�� �7�m�b�-�� �b�1�_�� �r�u�Œ�‹�7�Œ�b�-�j�†�� �r�o�� �b�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�:�� ���0�t�b�]�-�1�f�;�� �v�;�u�b�b�� ���� �v�.��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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�Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�o�m�;�:���	�Œ�b�;	I�7���‰���h�|	U�u�‹�l�����0�t�b�]�-�1�f�;���r�o�7�t�;�]�-�À���0�<�7�.���‰�‹�h�†�r�o�‰�b�7���o�h�u�;	‹�t�o�m�‹���Œ�o�v�|�-�j���m�-���7�Œ�b�;	I��
30 marca 2019 r. 

4.2. �"�r	U�j�h�b��Grupy Kapit �-�j�o�‰�;�f�7�� �7�o�� �h�|	U�u�;�f�� �m�-�t�;	õ�‹�� ���;�7�m�o�v�|�h�-�� �o�u�-�Œ�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�; 
i stowarzyszone 

���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�9�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���: 

���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-���r�o�v�b�-�7�-���]�j�o�v�‹���b���†�7�Œ�b�-�j�‹���‰���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�1�_���f�;�7�m�o�v�|�h�-�1�_�9 

 

Jednostka 
���t�o	‹�À 

posiadanych 
�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���P�v�Œ�|�:�Q 

�) �-�u�|�o	‹�À��
nominalna 

�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���P�Œ�j�Q 

�&�7�Œ�b�-�j 
w kapitale 

podstawowym 
(%) 

���t�o	‹�À 
posiadanych 
�]�j�o�v	U�‰���P�v�Œ�|�:�Q 

�&�7�Œ�b�-�j 
�‰���]�j�o�v�-�1�_ 

(%) 

���;�7�m�o�v�|�h�b���Œ�-�t�;	õ�m�; 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 2 000 200 000,00 100,00% 2 000,00 100,00% 

���;�7�m�o�v�|�h�b���‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�; 

Brak       

Jednostki stowarzyszone 

New Energy Investments sp. zo.o.  18 1.800,00 31,04% 1.800,00 31,04% 

      

W Grupie K�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� �b�v�|�m�b�;�f�.�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�� �l�:�b�m�:�� �o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�‹�f�m�;�� �r�o�t�;�]�-�f�.�1�;�� �m�-�� �|�‹�l�7�� 	õ�;�� �v�r	U�j�h�-��
�m�-�7�u�Œ�<�7�m�-�� �=�-�h�|�‹�1�Œ�m�b�;�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�b�� �r�o�t�b�|�‹�h�<�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�.�� �b�� �Œ�-�h�†�r�o�‰�.�� �v�r	U�j�;�h�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_�� 
�b���Œ�-�-�m�]�-	õ�o�‰�-�m�‹�1�_���‰���h�-�r�b�|�-�t�;�: 
 

���l�b�|�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-���f�;�7�m�.���v�r	U�j�h�<���Œ�-�t�;	õ�m�.�7���1�o���Œ�o�v�|�-�j�o���r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;���r�o�m�b	õ�;�f�: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Columbus Energy S.A. 

 

100% 

 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�
�b�u�l�-���v�r	U�j�h�b�9 COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.O. 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba i adres:  ���u�-�h	U�‰���’�•-�‘�’�“�7���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�7�� 

KRS: 0000625712 

���u�]�-�m���r�u�o�‰�-�7�Œ�.�1�‹���u�;�f�;�v�|�u�9�� 
�"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-��- �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���*����
�)�‹�7�Œ�b�-�j�����o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o 

REGON: 364899205 

NIP: 9452196124 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 200 000 PLN  

Czas trwania  �1�Œ�-�v���m�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�� 
���u�Œ�;�7�l�b�o�|���r�u�Œ�;�‰�-	õ�-�f�.�1�;�f��
�7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� 

64.91.Z. Leasing finansowy 

���u�o�1�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-�m�;�]�o���h�-�r�b�|�-�j�†��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� 

100 % 

���u�o�1�;�m�|�o�‰�‹���†�7�Œ�b�-�j���‰���o�]	U�t�m�;�f��
�t�b�1�Œ�0�b�;���]�j�o�v	U�‰���m�-��
�Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†���‰�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� 

100 %  

Charakter dominacji  �Œ�-�t�;	õ�m�- 

Metoda konsolidacji  ���o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�-���r�;�j�m�-�� 

�,�-�u�Œ�.�7 Funkcja 

���‰�o�m�-���F�l�b�]�b�;�t ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 
�"�r	U�j�h�-�� �1�;�t�o�‰�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �
�b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �Œ�-�‰�b�.�Œ�-�m�-�� �†�l�o�‰�.�� �Œ�� �7�m�b�-�� �’�•�� �l�-�f�-��
�‘�•�•�u�� �u�:�� ���l�b�|�;�m�|�� �o�0�f�.�j�� �‰�� �v�r	U�j�1�;�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�;�� �†�7�Œ�b�-�j�‹�� �|�f�:�� �‘�:�•�•�•�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �•�•�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�‹��
�†�7�Œ�b�-�j�:���&�7�Œ�b�-�j�‹���Œ�o�v�|�-�j�‹���r�o�h�u�‹�|�;���‰���1�-�j�o	‹�1�b���‰�h�j�-�7�;�l���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�l�7���1�o���7�-�f�;���•�•�•�w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰���h�-�r�b�|�-�t�;��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l���b���‰���]�j�o�v�-�1�_���m�-���‰�-�t�m�‹�l���Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�:���!�;�f�;�v�|�u�-�1�f�-���v�r	U�j�h�b���1�;�t�o�‰�;�f���m�-�v�|�.�r�b�j�-���‰���7�m�b�†���•��
�t�b�r�1�-�� �‘�•�•�u�� �u�:�� �r�u�Œ�;�Œ�� �"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �7�t�-�� ���u�-�h�o�‰�-��- �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�7�� �*���� �)�‹�7�Œ�b�-�j��
���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���!�"�� �r�o�7�� �m�†�l�;�u�;�l�� �•�•�•�•�u�‘�”�•�•�‘�:�� ���u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹��
�
�b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �f�;�v�|�� �7�o�1�;�t�o�‰�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �†�l	U�‰���A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�� �b��
�Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�-�l�b�� �Œ�� �m�b�1�_�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�l�b�:�� �"�r	U�j�h�-�� �Œ�-�t�;	õ�m�-�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �†�|�‰�o�u�Œ�o�m�-�� �m�-�� �1zas 
�m�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹. 
 

Jednostki stowarzyszone  
 

1) New Energy Investments Sp. z o.o. 
 
�)�� �7�m�b�†�� �‘�� �t�b�v�|�o�r�-�7�-�� �‘�•�•�u�� �u�:�� �,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r�o�j�h�b�� ���h�1�‹�f�m�;�f�� �Œ�-�j�o	õ�‹�j�� �Œ�� �o�v�o�0�.�� �r�u�-�‰�m�.��
�����(������ ���u�o�†�r�� �v�r	U�j�h�-�� �Œ�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.�� �‰�� �)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���v�r	U�j�h�<�� ���;�‰�� ���m�;�u�]�‹��
Inves�|�l�;�m�|�v���v�r	U�j�h�-���Œ���o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.���o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.���"�r	U�j�h�-���l�-���‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�‹�‰�-�À���h�o�l�r�;�|�;�m�1�f�;���b��
�7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;�� �����(������ ���u�o�†�r�� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�b�-�� �7�†	õ�‹�1�_�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b��
�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �o�u�-�Œ�� �7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �‰�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�f�:�� �,�;�v�r	U�j��
INV������ ���u�o�†�r�� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �|�‰�o�u�Œ�.�� �;�h�v�r�;�u�1�b�� �Œ�� �‰�b�;�t�o�t�;�|�m�b�l�� �7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;�l�� �‰�� �0�u�-�m	õ�‹��
�;�t�;�h�|�u�o�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�f�7���l�b�<�7�Œ�‹���b�m�m�‹�l�b���Œ���r�u�-�1�‹���‰���Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�b�;�����o�t�v�h�b�;�f�����u�†�r�‹�����m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�f�:�����7���‘�•�•�–��
�u�o�h�†�� �����(������ ���u�o�†�r�� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �r�u�-�1�o�‰�-�j�� �r�u�Œ�‹�� �r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�b�†�� �h�b�t�h�†�m�-�v�|�†�� �r�u�o�f�;�h�|	U�‰��
kogeneracyj�m�‹�1�_���o���j�.�1�Œ�m�;�f���l�o�1�‹���0�t�b�v�h�o���‘�•�•�����)�;���b���‰�-�u�|�o	‹�1�b���o�h�:���•���l�t�7���Œ�j���Œ���†�7�Œ�b�-�j�;�l���0�u�-�m	õ�o�‰�‹�1�_��
�b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰���h�u�-�f�o�‰�‹�1�_���b���Œ�-�]�u�-�m�b�1�Œ�m�‹�1�_�7���‰���|�‹�l���‰�‹�v�|�<�r�o�‰�-�j�u	U�‰�m�b�;	õ���f�-�h�o���‰�v�r	U�j�b�m�‰�;�v�|�o�u�: 
 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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�,�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �Œ�-�j�o	õ�;�m�b�-�l�b�� �v�r	U�j�h�-�� ���;�‰�� ���m�;�u�]�‹�� ���m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v�� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �l�-�� �Œ�-�f�l�o�‰�-�À�� �v�b�<�� �u�o�Œ�‰�o�f�;�l��
proj�;�h�|	U�‰���;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_���‰���7�‰	U�1�_���o�0�v�Œ�-�u�-�1�_�9 

1. Farmy fotowoltaiczne, 
2. Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy. 

 
�"�r	U�j�h�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�-���u�-�r�o�u�|�;�l�����"������
�m�u���‘�”�F�‘�•�•�u�7���b	õ���‰���7�m�b�†���•�v���t�b�v�|�o�r�-�7�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���"�r	U�j�h�-���o�0�f�<�j�-�� �v���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
100,- �Œ�j���h�-	õ�7�‹���b���o���j�.�1�Œ�m�;�f���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���v�•�•�7- �Œ�j���v�r	U�j�h�b�����;�‰�����m�;�u�]�‹�����m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v���v�r	U�j�h�-���Œ��
�o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.���o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;�7���h�|	U�u�;���r�o�h�u�‹�f�;���‰�h�j�-�7�;�l���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�l���‰��
kwocie 3 640 000,- �Œ�j���Œ���r�u�Œ�;�Œ�m�-�1�Œ�;�m�b�;�l �m�-���f�;�f���u�o�Œ�‰	U�f�:�����o���7�o�h�o�m�-�m�b�†���u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b���‰���7�m�b�†���u���v�|�‹�1�Œ�m�b�-��
�‘�•�•�•���u�o�h�†���r�u�Œ�;�Œ���"�.�7���u�;�f�;�v�|�u�o�‰�‹���r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�-���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o���|�;�f���v�r	U�j�h�b�����l�b�|�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-��
�‰���m�b�;�f���j�.�1�Œ�m�b�;���•�v���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���|�f�:���’�•���w���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l�:�� 
 

4.3. ���7�7�Œ�b�-�j�‹���b���Œ�-�h�j�-�7�‹�����;�7�m�o�v�|�h�b 

���;�7�m�o�v�|�h�-���m�b�;���r�o�v�b�-�7�-���o�7�7�Œ�b�-�j	U�‰��an�b���Œ�-�h�j�-�7	U�‰�: 

4.4. �&�7�Œ�b�-�j�‹���F���-�h�1�f�;���‰�j�-�v�m�; 

���;�7�m�o�v�|�h�-���m�b�;���r�o�v�b�-�7�-���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���F���-�h�1�f�b���‰�j�-�v�m�‹�1�_�: 

4.5.  Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne 

Zatrudnienie w Grupie ���-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:A. na dzie	I 31.12.2016 r. wynosi 21 
�o�v	U�0�: 

4.6. �)�r�j�‹�‰���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�v�|�‰�-���m�-��	‹�u�o�7�o�‰�b�v�h�o���m�-�|�†�u�-�t�m�; 

�	�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���"�r	U�j�;�h�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f���‰�r�j�‹�‰�- pozytywnie �m�-��	‹�u�o�7�o�‰�b�v�h�o naturalne. Oferowane 
produkty przez �"�r	U�j�h�b�� �v�.�� �m�b�;�� �|�‹�t�h�o�� �h�o�u�Œ�‹�v�|�m�;�� �Œ�;�� �‰�Œ�]�t�<�7�†�� �m�-�� �o�v�b�.�]�-�m�;�� �r�u�Œ�;�Œ�� �h�t�b�;�m�|�-�� �h�o�u�Œ�‹	‹�1�b��
finansowe �P�o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�o	‹�1�b�Q�7 �-�t�;���u	U�‰�m�b�;	õ���;�h�o�t�o�]�b�1�Œ�m�; �b���r�u�Œ�‹�f�-�Œ�m�‹���7�t�-��	‹�u�o�7�o�‰�b�v�h�-. 
 
Od 1 czerwca 2016 r.  �,�-�u�Œ�.�7��Columbus Energy S.A. �‰�7�u�-	õ�-�j���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���A���0�o�m�-�l�;�m�|�†���m�-���"�j�o	I�1�;�?�7��
�h�|	U�u�;�� �‰�� �f�;�]�o�� �o�1�;�m�b�;�� �v�|�-�m�o�‰�b�� �m�-�u�Œ�<�7�Œ�b�;�� �7�-�f�.�1�;�� �r�u�Œ�;�‰�-�]�b�� �h�o�m�h�†�u�;�m�1�‹�f�m�;�� �o�u�-�Œ�� �m�b�;�Œ�0�<�7�m�;�� �7�o��
�‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�m�b�-���u�o�Œ�‰�b�.�Œ�-	I���b�m�m�o�‰�-�1�‹�f�m�‹�1�_�:�� 
 
�	�Œ�b�<�h�b�� �v�‰�o�f�;�f�� �b�m�m�o�‰�-�1�‹�f�m�;�f�� �o�=�;�u�1�b�;�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�f�� �b�� �7�‹�m�-�l�b�1�Œ�m�;�l�†�� �u�o�Œ�‰�o�f�o�‰�b�� �"�r	U�j�h�-��
�7�o�l�b�m�†�f�.ca �‰�‹�v�†�m�<�j�-�� �v�b�<�� �m�-�� �r�o�Œ�‹�1�f�<�� �t�b�7�;�u�-�� �0�u�-�m	õ�‹�� �l�b�h�u�o�b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �‰�����o�t�v�1�;�� �K 
�7�Œ�b�<�h�b���|�;�l�†���1�o�7�Œ�b�;�m�m�b�;���‰�����o�t�v�1�;���h�o�t�;�f�m�;���v�;�|�h�b���o�v	U�0���r�o�Œ�m�-�f�.���o�=�;�u�|�<���"�r	U�j�h�b�7���;�7�†�h�†�f�.�1���v�b�<���‰���Œ�-�h�u�;�v�b�;��
�o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�o	‹�1�b�� �v�‰�o�b�1�_�� �‰�‹�7�-�|�h	U�‰�� �m�-�� �;�m�;�u�]�b�<�� �;�t�;�h�|�u�‹�1�Œ�m�.�� �b�� �h�o�u�Œ�‹	‹�1�b�� �;�h�o�t�o�]�b�1�Œ�m�‹�1�_�7�� �h�|	U�u�;�� �v�.��
�m�b�;�u�o�Œ�;�u�‰�-�t�m�b�;���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���;�=�;�h�|�‹�‰�m�.���r�u�-�1�.���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�f.  

  

4.7. �)�-	õ�m�b�;�f�v�Œ�;���o�v�b�.�]�m�b�<�1�b�-���‰���7�Œ�b�;�7�Œ�b�m�b�;���0�-�7�-	I���b���u�o�Œ�‰�o�f�† 

�"�|�u�-�|�;�]�b�.���f�;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���f�;�v�|���;�‰�o�t�†�1�f�-���r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�v�|�‰�-���‰���v�|�u�o�m�<��
�=�b�u�l�‹�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�1�Œ�m�;�f�:�� �"�r	U�j�h�-�� �r�o�7�r�b�v�-�j�-�� �r�o�u�o�Œ�†�l�b�;�m�b�;�� �o�� �‰�v�r	U�j�r�u�-�1�‹�� �Œ�� ���h�-�7�;�l�b�.�� ��	U�u�m�b�1�Œ�o-
���†�|�m�b�1�Œ�.�7�� �‰�� �h�|	U�u�‹�l�� �v�|�u�o�m�‹�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �7�;�h�t�-�u�†�f�.�� �u�o�Œ�r�o�1�Œ�<�1�b�;�� �‰�v�r	U�j�r�u�-�1�‹�� �‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �r�u�-�1�� �m�-�7��
�b�m�m�o�‰�-�1�‹�f�m�‹�l�b�� �l�-�|�;�u�b�-�jami budowlanymi, budownictwa niskoenergetycznego i eksploatacji 
�o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_��	ó�u	U�7�;�j���;�m�;�u�]�b�b�:�� 
 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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4.8. Informacje �m�-�� �|�;�l�-�|�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���u�†�r�‹�� ���-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�7�� �0�u�-�m	õ�‹�� �b�� �1�Œ�‹�m�m�b�h�-�1�_��
makroekonomicznych 

Jednostka Domi�m�†�f�.�1�-�����o�t�†mbus Energy S.A.  

Columbus Energy S.A. oferuje �r�;�j�m�‹���Œ�-�h�u�;�v���†�v�j�†�]���r�u�Œ�‹���Œ�-�h�†�r�b�;���b���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���r�-�m�;�t�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�9��
�o�7���r�u�o�f�;�h�|�†�7���r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�7���7�o���=�b�Œ�‹�1�Œ�m�;�f���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�7���r�o�7�j�.�1�Œ�;�m�b�-���7�o���v�b�;�1�b���o�u�-�Œ���v�;�u�‰�b�v�†�:��
���o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�l�� �v�;�]�l�;�m�|�;�l�� �u�‹�m�h�o�‰�‹�l�� �v�.�� �]�o�v�r�o�7�-�u�v�|�‰�-�� �7�o�l�o�‰�;�:�� �
�b�u�l�-�� �v�r�;�1�f�-�t�b�Œ�†�f�;�� �v�b�<�� �‰��
instala�1�f�-�1�_���7�-�1�_�o�‰�‹�1�_���b���]�u�†�m�|�o�‰�‹�1�_�:���	�o���h�o	I�1�-���‘�•�•�u���u�:���"�r	U�j�h�-���r�o�Œ�‹�v�h�-�j�-���r�o�m�-�7���•�”�•�•���h�t�b�;�m�|	U�‰��
�b���‰�‹�h�o�m�-�j�-���r�o�m�-�7���u�•�•���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�7���7�Œ�b�<�h�b���1�Œ�;�l�†���f�;�v�|���]�j	U�‰�m�‹�l���7�o�v�|�-�‰�1�.���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�b���‰���r�o�j�†�7�m�b�o�‰�;�f��
Polsce i �f�;�7�m�‹�l���Œ���m�-�f�‰�b�<�h�v�Œ�‹�1�_���‰�����o�t�v�1�;. 

���j	U�‰�m�-�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�� �"�r	U�j�h�b�� �|�o�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �b�� �l�o�m�|�-	õ�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�:�� ���l�b�|�;�m�|�� �u�o�Œ�r�o�1�Œ�.�j��
�l�o�m�|�-	õ���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�‹�1�_���‰���u�-�l�-�1�_���-�0�o�m�-�l�;�m�|�†���‰�;���‰�u�Œ�;	‹�m�b�†���‘�•�•�u���u�:�����;�v�|���|�o���b�m�m�o�‰�-�1�‹�f�m�‹��
�r�u�o�7�†�h�|�� �o�� �m�-�Œ�‰�b�;�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �v�j�o	I�1�;�?�:�� �$�-�h�b�� �l�o�7�;�t�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�� �m�b�;�Œ�-�t�;	õ�m�o	‹�À�� �o�7��
regulacji prawny�1�_�� �‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �r�u�-�‰�-�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�]�o�7�� �m�b�;�o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.�� �t�b�1�Œ�0�<�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�7�� �-�� �|�-�h	õ�;��
�m�b�;�Œ�-�t�;	õ�m�o	‹�À���o�7���7�o�|�-�1�f�b���7�t�-���‰�j�-	‹�1�b�1�b�;�t�b���7�o�l	U�‰���f�;�7�m�o�u�o�7�Œ�b�m�m�‹�1�_�:�� 

�"�r	U�j�h�-�� �f�;�v�|�� �r�b�o�m�b�;�u�;�l�� �|�-�h�b�;�]�o�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �b�� �m�-�f�‰�b�<�h�v�Œ�‹�l�� �7�o�v�|�-�‰�1�.�� �|�;�]�o�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �‰��Polsce. 
�"�|�-�j�o�� �v�b�<�� �|�o�� �l�o	õ�t�b�‰�;�� �l�:�b�m�:�� �Œ�-�� �v�r�u�-�‰�.�� �m�o�‰�;�t�b�Œ�-�1�f�b�� �&�v�|�-�‰�‹�� �o�� ���7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_�� �‘�u	U�7�j�-�1�_�� ���m�;�u�]�b�b�7��
�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�;�f�� �o�7�� �•�� �t�b�r�1�-�� �‘�•�•�u�u�:�7�� �h�|	U�u�-�� �7�t�-�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�� �b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�1�_�� �|�Œ�‰�:�� �A�r�u�o�v�†�l�;�m�|	U�‰�?��
�‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�j�-���v�‹�v�|�;�l���|�Œ�‰�:���A�o�r�†�v�|	U�‰�?���P�f�;�v�|���|�o���l�;�1�_�-�m�b�Œ�l���o�h�u�;	‹�t�-�m�‹���u	U�‰�m�b�;	õ���f�-�h�o���m�;�|-metering). 

�"�r	U�j�h�-���o�=�;�u�†�fe trzy rodzaje abonamentu: 

1) �A�"�j�o�m�;�1�Œ�m�‹���"�|�-�u�|�?�� 

2) �A�"�j�o�m�;�1�Œ�m�-���!�o�7�Œ�b�m�-�? 

3) �A�"�j�o�m�;�1�Œ�m�-�����u�Œ�‹�v�|�-	I�? 

���l�b�|�;�m�|���†�7�Œ�b�;�t�-���‘�”���t�-�|���]�‰�-�u�-�m�1�f�b���†�Œ�‹�v�h�†���Œ���r�-�m�;�t�b���v�j�o�m�;�1�Œ�m�‹�1�_. 

�"�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �b�� �l�o�m�|�-	õ�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �‰�� �l�o�7�;�t�†�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�‹�l�� �r�o�t�;�]�-�� �m�-���7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�‹�l�7��
indeksowanym rocznie finanso�‰�-�m�b�†���r�u�Œ�;�Œ���h�t�b�;�m�|	U�‰���b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�1�_�:���)���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���|�‹�l�����l�b�|�;�m�|��
�r�u�o�‰�-�7�Œ�b���m�;�]�o�1�f�-�1�f�;���Œ���b�m�v�|�‹�|�†�1�f�-�l�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�b�:���)���l�-�u�1�†���‘�•�•�•���u�:���Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�‰�-�u�|�-���†�l�o�‰�-���Œ�����;�v�|��
���-�m�h���"�:���:���1�o���†�l�o	õ�t�b�‰�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;���h�t�b�;�m�|	U�‰���r�u�Œ�;�Œ�����-�m�h�:�� 

�)���o�=�;�u�1�b�;���Œ�o�v�|�-�j�-���†�‰�Œ�]�t�<�7�m�b�o�m�-���b�m�7�;�h�v�-�1�f�-���-�0�o�m�-�l�;�m�|�†���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�-���Œ���)�������!-em. Ta propozycja 
�†�1�Œ�‹�m�b�j�-�� �r�u�o�7�†�h�|�� �"�r	U�j�h�b�� �f�;�v�Œ�1�Œ�;�� �0�-�u�7�Œ�b�;�f�� �-�|�u�-�h�1�‹�f�m�‹�l�� �r�o�7�� �h�.�|�;�l�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �h�t�b�;�m�|�o�l��
indywidualnym. 

���o�Œ�-�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�.�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�†�� ���l�b�|�;�m�|�� �u�o�Œ�‰�b�f�-�� �b�m�|�;�m�v�‹�‰�m�b�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �‰�� �v�;�h�|�o�u�Œ�;��
�v�-�h�u�-�t�m�‹�l���b���o�v�b�.�]�-���|�†�|�-�f���r�o�m�-�7�r�u�Œ�;�1�b�<�|�m�;���‰�‹�m�b�h�b���7�Œ�b�<�h�b���†�l�b�;�f�<�|�m�o	‹�1�b���-�7�-�r�|�-�1�f�b���r�u�o�7�†�h�|�†���7�o���|�;�]�o��
�v�;�h�|�o�u�-���o�u�-�Œ���v�h�†�|�;�1�Œ�m�;�l�†���‰�7�u�-	õ�-�m�b�†���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���r�o�r�u�Œ�;�Œ���u�;�t�-�1�f�;�:�����l�b�|�;�m�|���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�j���-�h�|�†�-�t�b�Œ�-�1�f�<��
�r�u�o�7�†�h�|�†�� �7�t�-�� �v�;�h�|�o�u�-�� �v�-�h�u�-�t�m�;�]�o�� �r�o�j�.�1�Œ�o�m�;�]�o�� �Œ�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b�.�� �r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�-�� �7�o�|�-�1�f�b�� �7�t�-�� �|�;�]�o��
segmentu. 

���m�v�|�-�t�-�1�f�;�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�� �v�.�� �v�r�u�Œ�;�7�-�‰�-�m�;�� �|�-�h	õ�;�� �h�t�b�;�m�|�o�l�� �b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�l�7�� �h�|	U�u�Œ�‹�� �=�b�m�-�m�v�†�f�.��
�0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���1�-�j�.���b�m�v�|�-�t�-�1�f�<���|�Œ�‰�:���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���Œ�-���]�o�|	U�‰�h�<�: 

�,�-�m�b�l�� �"�r	U�j�h�-�� �†�u�†�1�_�o�l�b�j�-�� �r�u�o�7�†�h�|�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �v�j�o	I�1�;�?�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�b�j�-�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b��
fotowoltaicznych w ram�-�1�_�� ���u�o�]�u�-�l�†�� ���u�o�v�†�l�;�m�|�7�� �h�|	U�u�‹�� �r�o�t�;�]�-�j�� �m�-�� �7�o�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�†�� �r�u�Œ�;�Œ��
���-�u�o�7�o�‰�‹�� �
�†�m�7�†�v�Œ�� ���1�_�u�o�m�‹�� �F�u�o�7�o�‰�b�v�h�-�� �b�� ���o�v�r�o�7�-�u�h�b�� �)�o�7�m�;�f�� �r�u�Œ�;�7�v�b�<�‰�Œ�b�<�À�� �o�0�;�f�l�†�f�.�1�‹�1�_��
�Œ�-�h�†�r���b���l�o�m�|�-	õ���l�b�h�u�o�b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_��	ó�u	U�7�;�j���;�m�;�u�]�b�b�:���"�r	U�j�h�-���r�o�Œ�‹�v�h�-�j�-���•�:�•�•�•���h�t�b�;�m�|	U�‰���m�-��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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instalacje fotow�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�:���,�j�o	õ�‹�j�-���r�u�-�‰�b�;���|���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_���‰�m�b�o�v�h	U�‰���‰���u�-�l�-�1�_�����u�o�]�u�-�l�†�����u�o�v�†�l�;�m�|��
w Polsce.  

Nowe produkty  

�"�r	U�j�h�-���Œ�-�l�b�;�u�Œ�-���u�o�Œ�‰�b�f�-�À���o�=�;�u�|�<���o���m�o�‰�;���r�u�o�7�†�h�|�‹���‰���v�;�]�l�;�m�1�b�;���o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�o	‹�1�b���;�m�;�u�]�b�b���b���r�o�r�u�-�‰�‹��
�;�=�;�h�|�‹�‰�m�o	‹�1�b�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�f�:�� ���b�;�u�‰�v�Œ�‹�l�� �r�u�o�7�†�h�|�;�l�� �0�<�7�Œ�b�;�� �o�=�;�u�|�-��kompleksowej 
�|�;�u�l�o�l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�b�� �7�o�l	U�‰�� �f�;�7�m�o�u�o�7�Œ�b�m�m�‹�1�_�� �‰�u�-�Œ�� �Œ�� �7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�‹�l�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�l�� �7�t�-��
�h�t�b�;�m�|	U�‰���b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�1�_�:���$�;�u�l�o�l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�-���r�o�t�;�]�-���r�u�Œ�;�7�;���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�l���m�-���l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�b���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b��
�]�u�Œ�;�‰�1�Œ�;�f�:�� ���;�t�;�l�� �|�;�u�l�o�l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�b�� �f�;�v�|�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�;�m�b�;�� �A�†�1�b�;�1�Œ�h�b�?�� �1�b�;�r�j�-�� �b�� �Œ�-�r�;�‰�m�b�;�m�b�;��
�;�m�;�u�]�o�o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�;�]�o���o�]�u�Œ�;�‰�-�m�b�-���‰�;�‰�m�.�|�u�Œ���0�†�7�‹�m�h�†�:�����u�Œ�‹���|�‹�l���r�u�o�7�†�h�1�b�;���|�-�h	õ�;���l�o	õ�m�-���v�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�À��
�Œ���o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_��	ó�u	U�7�;�j���;�m�;�u�]�b�b���r�o�r�u�Œ�;�Œ���l�o�m�|�-	õ���h�o�t�;�h�|�o�u	U�‰���v�j�o�m�;�1�Œ�m�‹�1�_���1�Œ�‹���r�o�l�r�‹���1�b�;�r�j�-�:���"�r	U�j�h�-��
�r�t�-�m�†�f�;���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À���m�o�‰�.���†�v�j�†�]�<���f�†	õ���‰���‘�•�•�•���u�:���|�-�h	õ�;���‰���l�o�7�;lu abonamentowym. 

W ocenie Emitenta Polska ma bardzo dobre 
�r�;�u�v�r�;�h�|�‹�‰�‹�� �7�t�-�� �u�o�Œ�‰�o�f�†�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b�� �r�o�l�r�� �1�b�;�r�j�-�:��
�	�;�1�‹�7�†�f�.�1�;�� �v�.�� �7�‰�-�� �1�Œ�‹�m�m�b�h�b�9�� �P�b�Q�� �r�o�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�;�7�� �Œ�;��
�‰�Œ�]�t�<�7�†�� �m�-�� �7�†	õ�;�� �Œ�-�m�b�;�1�Œ�‹�v�Œ�1�Œ�;�m�b�;�� �r�o�‰�b�;�|�u�Œ�-�� �P�|�Œ�‰�:��
�m�b�v�h�-�� �;�l�b�v�f�-�Q�7�� �0�<�7�Œ�b�;�� �m�-�v�|�<�r�o�‰�-�À�� �v�|�o�r�m�b�o�‰�;��
odchodz�;�m�b�;�� �o�7�� �r�b�;�1	U�‰�� �‰�<�]�t�o�‰�‹�1�_�� �‰�� �7�o�l�-�1�_��
�r�u�‹�‰�-�|�m�‹�1�_�7�� �‰�� �7�†	õ�‹�l�� �v�|�o�r�m�b�†�� �‰�‹�l�†�v�Œ�o�m�;�� �m�o�‰�‹�l�b 
przepisami; (ii) �r�o�� �7�u�†�]�b�;�7�� �r�o�l�r�-�� �1�b�;�r�j�-�� �f�;�v�|��
komplementarnym produktem dla fotowoltaiki, co 
�r�o�‰�o�7�†�f�;�� �7�†	õ�.�� �o�r�j�-�1�-�t�m�o	‹�À�� �j�.�1�Œ�m�;�]�o�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�-��
obu technologii. 

�)�;�7�j�†�]�� �u�-�r�o�u�|�†�� �A�"�|�u�-�|�;�]�b�-�� �l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�b�� �0�†�7�‹�m�h	U�‰�9��
���-�r�-�� �	�u�o�]�o�‰�-�� �‘�•�”�•�?�7�� �h�|	U�u�‹�� �Œ�o�v�|�-�j�� �r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�‹��
przez e�h�v�r�;�u�|	U�‰�� �Œ�� �Œ�-�h�u�;�v�†�� �;�=�;�h�|�‹�‰�m�o	‹�1�b��
�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�f�7�� �~�� �7�o�l	U�‰�� �f�;�7�m�o�u�o�7�Œ�b�m�m�‹�1�_�� �‰�� ���o�t�v�1�;��
�f�;�v�|��	ó�t�;���o�1�b�;�r�t�o�m�‹�1�_���b���m�b�;�7�o�]�u�Œ�-�m�‹�1�_�7���Œ���|�;�]�o���‰�Œ�]�t�<�7�†��
�f�;�v�|���7�†	õ�-���r�o�|�u�Œ�;�0�-���l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�b���0�†�7�‹�m�h	U�‰. 

 

�,�-�|�;�l���m�o�‰�‹���r�u�o�7�†�h�|���"�r	U�j�h�b���0�<�7�Œ�b�;���o�7�r�o�‰�b�-�7�-�j���m�-���Œ�-�r�o�|�u�Œ�;�0�o�‰�-�m�b�;���h�o�m�v�†�l�;�m�|	U�‰�:�� 

 

�"�|�u�-�|�;�]�b�-���u�o�Œ�‰�o�f�†���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�����l�b�|�;�m�|�- 

���l�b�|�;�m�|�� �o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�j�� �A�"�|�u�-�|�;�]�b�<�� �u�o�Œ�‰�o�f�†�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �b�� �r�u�o�]�m�o�Œ�‹�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �m�-�� �t�-�|�-�� �‘�•�•�u-
�‘�•�‘�•�?���‰���7�m�b�†���’�•���l�-�f�-���‘�•�•�u���u�:�7���h�|	U�u�-���m�-�v�|�<�r�m�b�;���Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�h�|�†�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�-���‰���7�m�b�†���’�•���]�u�†�7�m�b�-��
�‘�•�•�u�� �u�:�� �"�|�u�-�|�;�]�b�-�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�-�� �‰�� �o�r�-�u�1�b�†�� �o�� �7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�.�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�� �"�r	U�j�h�b�� �‰��
�0�u�-�m	õ�‹�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�b�� �o�u�-�Œ�� �‰�� �o�r�-�u�1�b�†�� �o�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;�� �7�o�� �o�=�;�u�|�‹�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-��
�v�j�o	I�1�;�?�: 

�)�b�Œ�f�.�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �f�;�v�|�� �Œ�0�†�7�o�‰�-�m�b�;�� �=�b�u�l�‹�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�f�� �Œ�-�f�l�†�f�.�1�;�f�� �v�b�<�� �h�o�l�r�t�;�h�v�o�‰�.�� �†�v�j�†�]�.��
�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�.�� �P�;�m�;�u�]�b�-�� �;�t�;�h�|�u�‹�1�Œ�m�-�7�� �1�b�;�r�j�o�7�� �1�_�j	U�7�Q�� �Œ�� �‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�;�l���m�o�‰�‹�1�_�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b��
�P�=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�-�7�� �r�o�l�r�‹�� �1�b�;�r�j�-�7�� �|�;�u�l�o�l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�-�Q�� �K wizja dla tzw. Ery Energetyki 
�!�o�Œ�r�u�o�v�Œ�o�m�;�f�:���&�v�j�†�]�b���|�;���0�<�7�.���v�b�<���j�.�1�Œ�‹�À���Œ���7�j�†�]�oterminowym finansowaniem.  

 

 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�!�‹�v�†�m�;�h�+�����o�l�r�r�;�h�v�o�‰�-���†�v�j�†�]�-���;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�-���Œ���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�l 

 

�� Fotowoltaika 
�� Termy do CWU 
�� Finansowanie 

 

�� ���o�l�r�‹���1�b�;�r�j�-�����)�&�³���� 
�� Termomodernizacja 
�� Klimatyzatory 
�� Rekuperacja 
�� ��	‹�‰�b�;�|�t�;�m�b�; 
�� ���u�o�f�;�h�|�‹���7�o�l	U�‰��

pasywnych 
�� Magazyny energii 
�� Jeden �u�-�1�_�†�m�;�h�� �P�r�u�.�7�7��

gaz) 

�� Trigeneracja gazowa 
�� Lokalne mikro sieci 

dystrybucyjne 
�� Klastry 

energetyczne 
 
 
 
 

�«�u�q�7�j�o�+�����l�b�|�;�m�| 
 

�,�]�o�7�m�b�;���Œ���r�u�Œ�‹�f�<�|�.���v�|�u�-�|�;�]�b�.���"�r	U�j�h�-���r�t�-�m�†�f�;���v�r�u�Œ�;�7�-�À���b���Œ�-�l�o�m�|�o�‰�-�À���‰���t�-�|�-�1�_���‘�•�•�u-2020 ponad 
34.000 instalacji, a do 2022 r. ponad 60.000 o �j�.�1�Œ�m�;�f���l�o�1�‹���r�o�m�-�7���‘�•�•�:�•�•�•���h�)�r���P�‘�•�•�����)�r�Q���o��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �u�‹�m�h�o�‰�;�f�� �r�o�m�-�7�� �•�� �l�t�7�� �Œ�j�� �m�;�|�|�o�:�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �r�o�‰�b�m�m�-�� �f�†	õ�� �o�7�� �‘�•�‘�•�� �u�:��
�]�;�m�;�u�o�‰�-�À���r�o�m�-�7���•�•���l�t�m���Œ�j���Œ�‹�v�h�†���m�;�|�|�o���u�o�1�Œ�m�b�;�: 

�)�;�7�j�†�]���Œ�-�j�o	õ�;	I���v�1�;�m�-�u�b�†�v�Œ�-���Œ�7�-�u�Œ�;	I���m�-���t�-�|�-���‘�•�•�u-2020, Columbus Energy S.A. w latach 2017-
2018: 
�� �r�o�7�r�b�v�Œ�;�� �†�l�o�‰�‹�� �Œ�� �b�m�v�|�‹�|�†�1�f�-�l�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�b�� �Œ�-�r�;�‰�m�b�-�f�.�1�;�� �u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�<�� �r�u�o�]�u�-�l�†��

�-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�]�o�� �b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �r�u�o�7�†�h�|	U�‰�� �‰�� �=�o�u�l�b�;�� �v�;�h�†�u�‹�|�‹�Œ�-�1�f�b�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�7�� �;�l�b�v�f�b��
�b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰�� �7�j�†	õ�m�‹�1�_�� �b�� �;�l�b�v�f�b�� �-�h�1�f�b�� �†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�f�.�1�;�� �‰�� �|�‹�l�� �o�h�u�;�v�b�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �r�u�o�7�†�h�|	U�‰�� �o��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b���r�o�‰�‹	õ�;�f���•���l�t�7���Œ�j�8 

�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�� �7�o�� �o�=�;�u�|�‹�� �m�o�‰�;�� �r�u�o�7�†�h�|�‹�� �o�r�-�u�|�;�� �o�� �;�m�;�u�]�o�o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�o	‹�À���7�t�-�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�� �b�� �0�<�7�Œ�b�;�� �f�;��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�À���‰���r�o�7�o�0�m�;�f���h�o�m�v�|�u�†�h�1�f�b���7�o���r�u�o�]�u�-�l�†���-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�]�o�8 

�� �0�<�7�Œ�b�;���r�o�v�Œ�†�h�b�‰�-�À���l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b���v�|�-�m�b�-���v�b�<���o�r�;�u�-�|�o�u�;�l���l�;�7�b	U�‰���7�t�-���7�o�l	U�‰���f�;�7�m�o�u�o�7�Œ�b�m�m�‹ch w 
�o�r�-�u�1�b�†���o�����,�����b���r�u�o�7�†�h�|�‹���;�m�;�u�]�o�o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�;�8 

�‰�b�Œ�f�.�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���f�;�v�|���|�o�7���-�0�‹���r�u�o�7�†�h�|�‹���b���†�v�j�†�]�b���0�‹�j�‹���h�o�m�|�u�-�h�|�o�‰�-�m�;���m�-���;�|�-�r�b�;���r�u�o�f�;�h�|�o�‰�-�m�b�-��
i budowy domu. 

Columbus Energy Finanse sp. z o.o. 

���u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �
�b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �f�;�vt docelowe finansowanie 
�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���†�l	U�‰���A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�-���"�j�o	I�1�;�?���b���Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�-�l�b���Œ���m�b�1�_���‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�l�b�: 
 

4.9. ���m�=�o�u�l�-�1�f�;���o���v�;�]�l�;�m�|�-�1�_���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���o�u�-�Œ���v�;�Œ�o�m�o�‰�o	‹�1�b 

�)���o�1�;�m�b�;�����l�b�|�;�m�|�-���v�;�Œ�o�m�o�‰�o	‹�À���m�b�;���‰�‹�v�|�<�r�†�f�; w istotnym stopniu�:�����o�m�-�7�|�o���7�Œ�b�-�j�t�m�o	‹�1��jednostki 
�f�;�v�|���†�v�j�†�]�o�‰�-���Œ�u	U	õ�m�b�1�o�‰�-�m�;���f�;�7�‹�m�b�;���7�o���1�o���]�u�†�r�‹���7�o�1�;�t�o�‰�;�f���h�t�b�;�m�|�-.  



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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5. Ryzyka i zagr�o	õ�;�m�b�-�7���m�-���f�-�h�b�;���f�;�v�|���m�-�u�-	õ�o�m�-�����u�†�r�-�����-�r�b�|�-�j�o�‰a  
 

5.1 �!�‹�Œ�‹�h�-���b���Œ�-�]�u�o	õ�;�m�b�- 

���,�+�������������!�+�,�+�������,�)�����,���������,���"�+�$�&�����������
���������"���)���7���	�,���������������F���������������$�����$�����������!�& ���+��
ORAZ Z OTOCZENIEM EMITENTA 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���v�‹�|�†�-�1�f�.���l �-�h�u�o�;�h�o�m�o�l �b�1�Œ�m�.���‰�����o�r�v�1�; 
�"�‹�|�†�-�1�f�-���]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�-���‰�����o�t�v�1�;���l�-���‰�r�j�‹�‰���m�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�����l�b�|�;�m�|�-�7���-���‰���v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�o	‹�1�b���m�-���‰�‹�m�b�h�b 
�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�:�� �)�� �Œ�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�� �o�7�� �|�;�l�r�-�� �‰�Œ�u�o�v�|�†�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �h�u�-�f�o�‰�;�]�o�� �0�u�†�|�|�o�� �1�Œ�‹�� �|�;	õ�� �v�‹�|�†�-�1�f�b 
finansowej konsum�;�m�|	U�‰�� �o�u�-�Œ�� �b�1�_�� �m�-�v�|�u�o�f	U�‰�� �Œ�-�h�†�r�o�‰�‹�1�_�� �b�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�‹�1�_�7�� �‰�‹�m�b�h�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�; 
���l�b�|�;�m�|�-���l�o�]�.���0�‹�À���t�;�r�v�Œ�;���t�†�0���†�t�;�1���r�o�]�o�u�v�Œ�;�m�b�†�:���)�;�7�j�†�]���‰�v�|�<�r�m�‹�1�_���7�-�m�‹�1�_�����j	U�‰�m�;�]�o���&�u�Œ�<�7�† 
�"�|�-�|�‹�v�|�‹�1�Œ�m�;�]�o�� �‰�� �‘�•�•�u�� �u�:�� �|�;�l�r�o�� �‰�Œ�u�o�v�|�†�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�]�o�� �‰�‹�m�b�o�v�j�o�� �‘�7�v�� �w�:�� ���m�v�|�‹�|�†�|�� ���-�7�-	I�� �m�-�7 
���o�v�r�o�7�-�u�h�. �!�‹�m�h�o�‰�.���r�u�o�]�m�o�Œ�†�f�;�7�� 	õ�;�� �‰���‘�•�•�•�� �u�:���|�;�l�r�o�� �‰�Œ�u�o�v�|�†�� �������� �‰�‹�m�b�;�v�b�;�� �’�w�� �1�Œ�‹�t�b���0�<�7�Œ�b�; 
�m�b�;�1�o���‰�‹	õ�v�Œ�;���m�b	õ���‰���r�o�r�u�Œ�;�7�m�b�l���u�o�h�†�:���"�r�o	õ�‹�1�b�;���b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�;���‰�����o�t�v�1�;���‰�Œ�u�-�v�|�-�j�o���‰���‘�•�•�u���u�:���P�’�7�u�w 
�‰���v�h�-�t�b���u�o�h�†�Q�7���-���‰���‘�•�•�•���u�:���l�-���‰�Œ�u�o�v�m�.�À���o���’�7�’�w�:�����-���v�h�j�o�m�m�o	‹�À���7�o���h�o�m�v�†�l�r�1�f�b���l�-���‰�r�j�‹�‰���v�‹�|uacja 
�m�-���u�‹�m�h�†���r�u�-�1�‹�7���v�‹�|�†�-�1�f�-���]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�-�7���-���m�-�‰�;�|���m�-�v�|�u�o�f�;���h�o�m�v�†�l�;�m�|	U�‰�:���)���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�† pogorszenia 
�v�b�<�� �v�‹�|�†�-�1�f�b�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�f�� �‰�� �h�u�-�f�†�� �o�u�-�Œ�� �v�r�-�7�h�†�� �v�h�j�o�m�m�o	‹�1�b�� �h�o�m�v�†�l�r�1�‹�f�m�‹�1�_�7�� �l�o	õ�; �m�-�v�|�.�r�b�À��
�r�o�]�o�u�v�Œ�;�m�b�;���‰�‹�m�b�h	U�‰���b���v�‹�|�†�-�1�f�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�f�����l�b�|�;�m�|�-�: 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ��otoczeniem prawnym 
���o�t�v�h�b�� �v�‹�v�|�;�l�� �r�u�-�‰�m�‹�7�� �‰�� �|�‹�l�� �r�u�-�‰�o�� �r�o�7�-�|�h�o�‰�;�� �1�;�1�_�†�f�;�� �v�b�<�� �‰�‹�v�o�h�.�� �1�Œ�<�v�|�o�|�t�b�‰�o	‹�1�b�.�� �Œ�l�b�-�m�7�� �1�o  
�l�o	õ�;���l�b�;�À���‰�r�j�‹�‰���m�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�.���r�u�Œ�;�Œ�����l�b�|�;�m�|�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�:���,�l�b�-�m�‹���o�0�;�1�m�b�;���o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�‹�1�_ 
�r�u�Œ�;�r�b�v	U�‰�� �t�†�0�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�m�b�;�� �m�o�‰�‹�1�_�� �u�;�]�†�t�-�1�f�b�� �l�o	õ�;�� �v�h�†�|�h�o�‰�-�À�� �0�j�<�7�m�.�� �b�1�_�� �b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�.�� �t�†�0 
�r�o�‰�o�7�o�‰�-�À���r�u�o�0�t�;�l�‹���Œ���o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�l���v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;�l���r�u�Œ�;�r�b�v	U�‰���h�u�-�f�o�‰�‹�1�_���f�;	õ�;�t�b���m�b�;���v�.���v�r	U�f�m�;���Œ 
�u�;�]�†�t�-�1�f�-�l�b�� �&�m�b�b�� ���†�u�o�r�;�f�v�h�b�;�f�:�� ���v�|�o�|�m�;�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �r�u�Œ�;�r�b�v	U�‰�� �r�u�-�‰�m�‹�1�_�� �l�o�]�.�� �Œ�l�†�v�b�À�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �7�o 
modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej d�o���o�|�o�1�Œ�;�m�b�-���r�u�-�‰�m�;�]�o�7���1�o���l�o	õ�;���r�u�Œ�;�j�o	õ�‹�À���v�b�< 
�m�-���Œ�‰�b�<�h�v�Œ�;�m�b�;���‰�‹�7�-�|�h	U�‰�����l�b�|�;�m�|�-�: ���;�7�m�.���Œ���m�-�f�0�-�u�7�Œ�b�;�f���m�b�;�v�|�-�0�b�t�m�‹�1�_���]�-�j�<�Œ�b���r�u�-�‰�-���f�;�v�|���v�‹�v�|�;�l��
�r�o�7�-�|�h�o�‰�‹�:���	�†	õ�‹���h�j�o�r�o�|���r�u�Œ�‹ �b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�b���r�u�Œ�;�r�b�v	U�‰���v�|�-�m�o�‰�b���0�u�-�h���b�1�_���v�r	U�f�m�;�f���‰�‹�h�j�-�7�m�b�:�����o�]�.��
�r�o�f�-�‰�b�À�� �v�b�<�� �u�;�]�†�t�-�1�f�; �Œ�‰�b�<�h�v�Œ�-�f�.�1�;�� �o�0�1�b�.	õ�;�m�b�-�� �r�o�7�-�|�h�o�‰�;�� �m�-�j�o	õ�o�m�;�� �m�-�� �"�r	U�j�h�<�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �h�o�t�b�Œ�f�;��
�l�b�<�7�Œ�‹���b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�. �r�u�Œ�‹�f�<�|�.���r�u�Œ�;�Œ�����l�b�|�;�m�|�-�7���-���b�m�|�;�u�r�u�;�|�-�1�f�.���‰�v�h�-�Œ�-�m�.���r�u�Œ�;�Œ���o�u�]�-�m�‹���-�7�l�b�m�b�v�|�u�-�1�f�b��
skarbowej. ���‰�;�m�|�†�-�t�m�;�� �‰�‹�v�|�.�r�b�;�m�b�;�� �r�o�‰�‹	õ�;�f�� �‰�v�h�-�Œ�-�m�‹�1�_�� �v�‹�|�†�-�1�f�b�� �l�o	õ�;�� �v�r�o�‰�o�7�o�‰�-�À��
zmniejszenie do�1�_�o�7	U�‰�� �"�r	U�j�h�b�� �t�†�0�� �m�r�:�� �h�o�m�b�;�1�Œ�m�o	‹�À�� �Œ�-�r�j�-�|�‹�� �h�-�u�� �m�-�j�o	õ�o�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� �o�u�]�-�m�‹��
administracji �v�h�-�u�0�o�‰�;�f�:���)���1�;�t�†���l�b�m�b�l�-�t�b�Œ�-�1�f�b���r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�o�‰�;�]�o���u�‹�Œ�‹�h�-�����l�b�|�;�m�|���m�-���0�b�;	õ�.�1�o���v�|�-�u�-��
�v�b�< �l�o�m�b�|�o�u�o�‰�-�À�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �r�u�Œ�;�r�b�v	U�‰�� �r�u�-�‰�m�‹�1�_�7�� �h�|	U�u�;�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�f�� �r�u�Œ�;�Œ�� �m�b�;�]�o��
�7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b. 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ�;���Œ�l �b�-�m�-�l �b���r�u�Œ�;�r�b�v�q�‰���†�v�|�-�‰�‹���o���� �,�� 
�&�v�|�-�‰�-���o�����7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_���‘�u	U�7�j�-�1�_�����m�;�u�]�b�b���Œ�o�v�|�-�j�-���r�u�Œ�‹�f�<�|�-���‰���7�m�b�†���‘�•���t�†�|�;�]�o���‘�•�•�”���u�:�����-�|�o�l�b�-�v�| 
�r�u�-�1�;�� �m�-�7�� �†�v�|�-�‰�.�� �|�u�‰�-�j�‹�� �‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f�� �h�b�t�h�-�� �t�-�|�� �b�� �r�o�‰�v�|�-�j�o�� �h�b�t�h�-���‰�;�u�v�f�b�� �r�u�o�f�;�h�|�†�:�� �)�� �1�b�.�]�†�� �u�o�h�†�� �o�7 
uchwalenia, �†�v�|�-�‰�-�� �o�� ���,���� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �Œ�m�o�‰�;�t�b�Œ�o�‰�-�m�-�:�� ���-�f�.�1�� �|�o�� �m�-�� �†�‰�-�7�Œ�;�� �b�v�|�m�b�;�f�;�� �u�‹�Œ�‹�h�o�7�� 	õ�;�� �‰ 
�r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b���r�o�f�-�‰�b�.���v�b�<���h�o�t�;�f�m�;���Œ�l�b�-�m�‹���‰�r�j�‹�‰�-�f�.�1�;���m�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�����l�b�|�;�m�|�-�:  
���;�7�m�.���Œ�;���Œ�l�b�-�m�7���h�|	U�u�;���‰�;�v�Œ�j�‹���‰��	õ�‹�1�b�;���•���t�b�r�1�-���‘�•�•�u���u�:���P�r�o���m�o�‰�;�t�b�Œ�-�1�f�b�Q���0�‹�j�o���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�; systemu 
�o�r�†�v�|	U�‰�:���"�‹�v�|�;�l���o�r�†�v�|	U�‰���|�Œ�‰�:���m�;�|-metering polega na rocznym rozliczeniu energii elektrycznej 
�‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�f�� �7�o�� �v�b�;�1�b�:�� �)�j�-	‹�1�b�1�b�;�t�� �l�b�h�u�o�b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �o�� �l�o�1�‹�� �7�o���•�•�� �h�)�� �Œ�-�� �h�-	õ�7�. �h�b�t�o�‰�-�|�o�]�o�7�Œ�b�m�<��
�;�m�;�u�]�b�b���o�7�7�-�m�;�f���7�o���v�b�;�1�b���0�<�7�Œ�b�;���l	U�]�j���o�7�;�0�u�-�À���Œ���m�b�;�f���•�7�v���h�b�t�o�‰�-�|�o�]�o�7�Œ�b�m�‹�: 
���l�b�|�;�m�|���l�b�<�7�Œ�‹���b�m�m�‹�l�b���7�Œ�b�<�h�b���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�†���v�‹�v�|�;�l�†���o�r�†�v�|	U�‰���v�|�‰�o�u�Œ�‹�j���r�u�o�7�†�h�|���A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�- 
�v�j�o	I�1�;�?�7�� �h�|	U�u�‹�� �†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�� �m�b�;�Œ�-�t�;	õ�m�o	‹�À�� �o�7�� �7�o�|�-�1�f�b�:�� ���l�b�|�;�m�|�� �7�Œ�b�<�h�b�� �7�o�0�u�;�f�� �Œ�m�-�f�o�l�o	‹�1�b�� �0�u�-�m	õ�‹ 
�v�|�‰�o�u�Œ�‹�j���r�u�o�7�†�h�|���7�o�v�|�o�v�o�‰�-�m�‹���7�o���o�0�;�1�m�‹�1�_���u�;�]�†�t�-�1�f�b���r�u�-�‰�m�‹�1�_�: Niemniej jednak istnieje ryzyko 
�‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-���h�o�t�;�f�m�‹�1�_���Œ�l�b�-�m�7���h�|	U�u�;���l�o�]�.���m�;�]�-�|�‹�‰�m�b�;���‰�r�j�‹�m�.�À �m�-���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���m�o�‰�;�]�o���r�u�o�7�†�h�|�†��
�"�r	U�j�h�b�7���-���|�-�h	õ�;���m�-���7�o�1�_�o�7�‹���]�;�m�;�u�o�‰�-�m�;���Œ�;���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���b���l�o�m�|�-	õ�† instalacji fotowoltaicznych. 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�;�l ���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�- 
���l�b�|�;�m�|�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�j �†�v�j�†�]�<�� �|�f�:�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �b�� �l�o�m�|�-	õ�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �‰�� �u�-�l�-�1�_ 
�-�0�o�m�-�l�;�m�|�†�:�� �)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �|�‹�l�7�� �b�v�|�m�b�;�f�;�� �u�‹�Œ�‹�h�o�7�� 	õ�;�� ���l�b�|�;�m�|�� �m�b�;�� �†�Œ�‹�v�h�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�� �‰ 
�o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�;�f���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���m�-���|�<���=�o�u�l�<���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�:���)���1�;�t�†���l�b�m�b�l�-�t�b�Œ�-�1�f�b���u�‹�Œ�‹�h�-�����l�b�|�;�m�|���r�u�o�‰�-�7�Œ�b 
negocjacje z �b�m�v�|�‹�|�†�1�f�-�l�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�b�:���)���t�b�v�|�o�r�-�7�Œ�b�;���‘�•�•�u���u�:�����l�b�|�;�m�|���Œ�-�‰�-�u�j���†�l�o�‰�<���Œ�������(����  
���u�o�†�r�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�7�� �h�|	U�u�;�f�� �r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �f�;�v�|�� 	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;�� �m�-�� �u�Œ�;�1�Œ�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �†�v�j�†�]�� �‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�; 
�u�]�-�m�b�Œ�-�1�f�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�:���)���]�u�†�7�m�b�†���‘�•�•�u���u�:���"�r	U�j�h�-���Œ�-�t�;	õ�m�-���P���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���
�b�m�-�m�v�;���"�r�:���Œ o.o.) 
�Œ�-�h�o	I�1�Œ�‹�j�-�� �m�;�]�o�1�f�-�1�f�;�� �b�� �r�o�7�r�b�v�-�j�-�� �t�b�v�|�� �b�m�|�;�m�1�‹�f�m�‹�� �Œ�� ���;�v�|�� ���-�m�h�� �"�:���:�� �‰�� �1�;�t�†�� �r�o�7�f�<�1�b�- 
�7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�;�f�� �‰�v�r	U�j�r�u�-�1�‹�� �‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �Œ�-�u	U�‰�m�o�� �o�7�h�†�r�†�� �‰�b�;�u�Œ�‹�|�;�t�m�o	‹�1�b�� �Œ���|�‹�|�†�j�†�� �v�r�u�Œ�;�7�-�m�‹�1�_ 
�^���0�o�m�-�l�;�m�|	U�‰���m�-���"�j�o	I�1�;�^���h�t�b�;�m�|�o�l���r�u�Œ�;�Œ�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���
�b�m�-�m�v�;���v�r�:���Œ���o�:�o�:�7���f�-k i w zakresie 
udzielania finansowania klientom Columbus Energy S.A. na zakup instalacji fotowoltaicznych. Do 
�Œ�-�‰�-�u�1�b�-�� �†�l�o�‰�‹�� �Œ�� ���;�v�|�� ���-�m�h�� �"�:���:�� �7�o�v�Œ�j�o�� �‰�� �l�-�u�1�†�� �‘�•�•�•�� �u�:�� ���;�7�m�-�h	õ�;�� �b�v�|�m�b�;�f�;�� �u�‹�Œ�‹�h�o�7�� 	õ�;�� �‰ 
�r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�� ���u�†�r�-�� ���-�r�b�|�-�j�o�‰�-�� �m�b�;�� �m�-�‰�b�.	õ�;�� �‰�v�r	U�j�r�u�-�1�‹�� �Œ�� �b�m�m�‹�l�b instytucjami finansowymi lub 
�v�|�u�-�1�b���b�v�|�o�|�m�‹�1�_���r�-�u�|�m�;�u	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�:�����-�f�.�1���|�o���m�-���‰�Œ�]�t�<�7�Œ�b�;�����l�b�|�;�m�|���r�o�Œ�‹�v�h�†�f�;���=�†�m�7�†�v�Œ�;���m�- 
�7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���Œ���b�m�m�‹�1�_��	ó�u	U�7�;�j���|�f�:���r�o�r�u�Œ�;�Œ���;�l�b�v�f�<���r�-�r�b�;�u	U�‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���P�-�h�1�f�;���b���o�0�t�b�]�-�1�f�;�Q�: 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���m�b�;�r�j�-�1�;�m�b�;�l ���m�-�r�;	��m�o� �̈1�b���r�u�Œ�;�Œ���h�r�b�;�m�|�q�‰���o�u�-�Œ���u�‹�Œ�‹�h�o���v�r�u�-�‰���v�.�7�o�‰�‹�1�_ 
���v�|�m�b�;�f�;�� �u�‹�Œ�‹�h�o�7�� 	õ�;�� �h�t�b�;�m�1�b�� ���l�b�|�;�m�|�-�7�� �h�|	U�u�Œ�‹�� �v�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�t�b�� �Œ�� �†�v�j�†�]�b�� �‰�� �l�o�7�;�t�†�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�‹�l�� �m�b�; 
�0�<�7�<�� �u�;�]�†�t�-�u�m�b�;�� �o�r�j�-�1�-�À�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�†�:�� �&�l�o�‰�-�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �v�j�o	I�1�;�? 
�Œ�-�‰�b�;�u�-�m�-�� �f�;�v�|�� �m�-�� �•�”�� �t�-�|�� �-�t�;�� �Œ���l�o	õ�t�b�‰�o	‹�1�b�.�� �0�;�Œ�h�o�v�Œ�|�o�‰�;�f�7�� �‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f�v�Œ�;�f�� �v�r�j�-�|�‹�:�� �)�� �v�‹�|�†�-�1�f�b, gdy 
�h�t�b�;�m�1�b�� �m�b�;�� �0�<�7�.�� �v�r�j�-�1�-�À�� �u�-�|�� �Œ�-�� �o�|�u�Œ�‹�l�-�m�‹�� �r�u�o�7�†�h�|�7�� �l�o	õ�;�� �7�o�f	‹�À�� �7�o�� �r�o�]�o�u�v�Œ�;�m�b�-�� �v�b�<�� �r�j�‹�m�m�o	‹�1�b 
finansowej Emitenta. W celu zminimalizowania �r�o�‰�‹	õ�v�Œ�;�]�o���u�‹�Œ�‹�h�-���"�r	U�j�h�-��stosuje zabezpieczenia 
�l�-�f�.�|�h�o�‰�;�� �‰�� �u�;�t�-cji z klientami oraz �Œ�-�l�b�;�u�Œ�-�� �Œ�0�‹�‰�-�À�� �‰�b�;�u�Œ�‹�|�;�t�m�o	‹�1�b�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�† sprzedanych 
�A���0�o�m�-�l�;�m�|	U�‰���m�-���v�j�o	I�1�;�?���v�‰�o�b�l���r�-�u�|�m�;�u�o�l���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l���t�†�0���f�;���‰�v�r	U�j�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�À�: ���b�<�7�Œ�‹���b�m�m�‹�l�b��
�Œ���|�;�]�o���‰�Œ�]�t�<�7�†�����l�b�|�;�m�|���Œ�-�‰�-�u�j���†�l�o�‰�<���‰�v�r	U�j�r�u�-�1�‹���Œ�����;�v�|�����-�m�h���"�:���: 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���h�o�m�b�;�1�Œ�m�o� �̈1�b���r�o�m�o�v�Œ�;�m�b�-���Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�1�_���m�-�h�j�-�7�q�‰���b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�‹�1�_ 
�,�-�l�b�-�u�;�l�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �f�;�v�|�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�m�b�;�� �m�o�‰�‹�1�_�� �r�u�o�7�†�h�|	U�‰�7�� �h�|	U�u�;�� �7�o�1�;�t�o�‰�o�� �l�-�f�.�� �v�|�-�m�o�‰�b�À 
�h�o�l�r�t�;�h�v�o�‰�.�� �†�v�j�†�]�<�� �A�r�o�7�� �h�t�†�1�Œ�?�:�� �)�b�Œ�f�-�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �Œ�-�h�j�-�7�-�� �Œ�0�†�7�o�‰�-�m�b�;�� �=�b�u�l�‹���;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�f�� �Œ 
wykorzystaniem nowych technologii (fotowoltaika, �r�o�l�r�‹���1�b�;�r�j�-�7���|�;�u�l�o�l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�-�Q���K wizja dla 
�|�Œ�‰�:�� ���u�‹�� ���m�;�u�]�;�|�‹�h�b�� �!�o�Œ�r�u�o�v�Œ�o�m�;�f�:�� ���o�‰�;�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �|�-�h	õ�;�� �l�-�f�.�� �0�‹�À�� �o�=�;�u�o�‰�-�m�;�� �‰�� �l�o�7�;�t�† 
�-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�‹�l���Œ���7�j�†�]�b�l���o�h�u�;�v�;�l���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�:���,�-�|�;�l���b�v�|�m�b�;�f�;���u�‹�Œ�‹�h�o�7��	õ�;���"�r	U�j�h�- �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�f�.�1��
�m�o�‰�;�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �0�<�7�Œ�b�;�� �l�†�v�b�-�j�-�� �r�o�m�b�;	‹�À�� �7�†	õ�;�� �m�-�h�j�-�7�‹�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�� �‰�� �1�;�t�† uruchomienia 
�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���b���l�o�m�|�-	õ�†�:�����;	õ�;�t�b���"�r	U�j�h�-���m�b�;���0�<�7�Œ�b�;���r�o�v�b�-�7�-�j�-���‰�‹�v�|�-�u�1�Œ�-�f�.�1�‹�1�_��	‹�u�o�7�h	U�‰ finansowych, 
�l�o	õ�;���|�o���‰�r�j�‹�m�.�À���m�-���r�o�]�o�u�v�Œ�;�m�b�;���f�;�f���v�‹�|�†�-�1�f�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�f�: �)���1�;�t�†���Œ�l�m�b�;�f�v�Œ�;�m�b�-���‰�‹	õ�;�f���o�r�b�v�-�m�;�]�o��
�1�Œ�‹�m�m�b�h�-���"�r	U�j�h�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�b���u�o�Œ�l�o�‰�‹���Œ���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�l�b �r�-�u�|�m�;�u�-�l�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�b���o�u�-�Œ���r�u�Œ�‹�f�<�j�-���v�|�u�-�|�;�]�b�<�7��
�h�|	U�u�-���Œ�-�h�j�-�7�-���‰�Œ�u�o�v�|���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���b���‰�‹�m�b�h	U�‰ �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���‰���m�-�f�0�t�b	õ�v�Œ�‹�1�_���t�-�|�-�1�_�: 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���|�‰�o�u�Œ�;�m�b�;�l ���m�o�‰�‹�1�_���†�v�j�†�]���b���r�u�o�7�†�h�|�q�‰���o�u�-�Œ���r�o�Œ�‹�v�h�b�‰�-�m�b�;�l ���m�o�‰�‹�1�_ �h�o�m�|�u�-�h�|�q�‰ 
���-�f�.�1���m�-���†�‰�-�7�Œ�;���Œ�-�l�b�-�u�����l�b�|�;�m�|�-���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-���m�o�‰�‹�1�_���†�v�j�†�]���b���r�u�o�7�†�h�|	U�‰���7�o���o�=�;�u�|�‹�7���b�v�|�m�b�;�f�; 
�u�‹�Œ�‹�h�o���m�b�;�r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�-���o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�;�f���t�b�1�Œ�0�‹���h�o�m�|�u�-�h�|	U�‰���m�-���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���m�o�‰�‹�1�_���r�u�o�7�†�h�|	U�‰�7���-���1�o���Œ�- 
�|�‹�l���b�7�Œ�b�;���l�o	õ�;���Œ�l�m�b�;�f�v�Œ�‹�À���v�b�<���7�o�1�_	U�7���"�r	U�j�h�b�:�����v�|�m�b�;�f�;���|�-�h	õ�;���u�‹�Œ�‹�h�o�7��	õ�;���m�o�‰�o���v�|�‰�o�u�Œ�o�m�‹���r�u�o�7�†�ht 
�m�b�;���0�<�7�Œ�b�;���7�o�r�-�v�o�‰�-�m�‹���7�o���o�|�o�1�Œ�;�m�b�-���u�‹�m�h�o�‰�;�]�o���1�Œ�‹���|�;	õ���r�u�-�‰�m�;�]�o�: 
���l�b�|�;�m�|���r�t�-�m�†�f�;���‰���‘�•�•�•���u�:���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À���7�o���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���r�u�o�7�†�h�|���A�|�;�u�l�o�l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�-���7�o�l	U�‰�? �|�-�h	õ�;��
�‰�� �=�o�u�l�b�;�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�†�:�� �$�-�h�� �f�-�h�� �‰�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �l�b�h�u�o�b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�7�� �"�r	U�j�h�- planuje 
przeprowadz�;�m�b�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �r�b�t�o�|�-	õ�o�‰�;�f�� �b�� �Œ�0�-�7�-�m�b�;�� �u�‹�m�h�†�� �r�o�7�� �|�‹�l�� �h�.�|�;�l�:�� ���b�o�u�.�1�� �r�o�7 �†�‰�-�]�<��
�v�†�h�1�;�v���r�u�o�7�†�h�|�†���A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�-���v�j�o	I�1�;�?�7���h�o�t�;�f�m�‹���r�u�o�7�†�h�|���Œ���o�h�u�;�v�;�l���7�j�†�]�b�;�]�o �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-���l�o	õ�;��
�Œ�o�v�|�-�À�� �7�o�0�u�Œ�;�� �r�u�Œ�‹�f�<�|�‹�� �‰�� �0�u�-�m	õ�‹�:�� ���-�h�� �‰�v�h�-�Œ�†�f�.�� �0�-�7�-�m�b�-�� �������"�� �P���;�m�|�u�†�l Badania Opinii 
�"�r�o�j�;�1�Œ�m�;�f�Q���Œ���l�-�u�1�-���‘�•�•�u���u�:���‰	‹�u	U�7���‰�j�-	‹�1�b�1�b�;�t�b���7�o�l	U�‰���f�;�7�m�o�u�o�7�Œ�b�m�m�‹�1�_���f�;�v�|���7�†	õ�; zainteresowanie 
�r�o�v�b�-�7�-�m�b�;�l�� �‰�j�-�v�m�‹�1�_�� �o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_�� 	ó�u	U�7�;�j�� �;�m�;�u�]�b�b�: ���;�7�m�-�h	õ�;�� �m�-�t�;	õ�‹�� �0�u�-�À�� �r�o�7�� �†�‰�-�]�<�7�� 	õ�;�� �‰��
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���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
 

22 

�r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�� �l�o�]�.�� �Œ�l�b�;�m�b�À�� �v�b�<�� �Œ�-�r�o�|�u�Œ�;�0�o�‰�-�m�b�- �h�o�m�v�†�l�;�m�|	U�‰�� �m�-�� �r�u�o�7�†�h�|�‹�� �Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;�� �Œ��
�o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�l�b�� 	ó�u	U�7�j�-�l�b�� �;�m�;�u�]�b�b�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �r�u�Œ�;�r�b�v�‹�� �r�u�-�‰�m�; �‰�� �|�‹�l�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�:�� ���Œ�‹�m�m�b�h�b�� �|�;�� �l�o�]�.��
�‰�r�j�‹�m�.�À���m�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�����l�b�|�;�m�|�-���Œ�-�u	U�‰�m�o���r�o�Œ�‹�|�‹�‰�m�b�;���f�-�h���b negatywnie. 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���m�b�;�r�o�‰�o�7�Œ�;�m�b�-���v�|�u�-�|�;�]�b�b���u�o�Œ�‰�o�f�†�����l �b�|�;�m�|�-���N�u�‹�Œ�‹�h�o���m�b�;���o�v�b�.�]�m�b�<�1�b�-���1�;�r�q�‰ strategicznych) i 
�m�b�;�Œ�u�;�-�r�b�Œ�o�‰�-�m�b�-���r�u�o�]�m�o�Œ���‰�‹�m�b�h�q�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_ 
�"�r	U�j�h�-���o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�j�-���A�"�|�u�-�|�;�]�b�<���u�o�Œ�‰�o�f�†���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���b���r�u�o�]�m�o�Œ�‹���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���m�-���t�-�|�-���‘�•�•�u-�‘�•�‘�•�?���‰ 
�7�m�b�†�� �’�•�� �l�-�f�-�� �‘�•�•�u�� �u�:�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �7�;�1�‹�Œ�f�.�� �,�-�u�Œ�.�7�†�7�� �m�-�v�|�<�r�m�b�;���r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�o�‰�-�� �v�|�u�-�|�;�]�b�-�� �Œ�o�v�|�-�j�- 
zaktualizowana w dniu 31 gru�7�m�b�-���‘�•�•�u���u�:�����l�b�|�;�m�|���r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�j���v�|�u�-�|�;�]�b�<���u�o�Œ�‰�o�f�†���o�u�-�Œ���r�u�o�]�m�o�Œ�‹ 
�=�b�m�-�m�v�o�‰�;���m�-���m�-�f�0�t�b	õ�v�Œ�;���t�-�|�-���‰���o�r�-�u�1�b�†���o���7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�.���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À���‰���0�u�-�m	õ�‹���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�b���o�u�-�Œ 
�‰���o�r�-�u�1�b�†���o���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���o�=�;�u�|�‹���r�u�o�7�†�h�|�†���|�f�:���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���b���l�o�m�|�-	õ�†���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b fotowoltaicznych 
w �u�-�l�-�1�_���o�=�;�u�|�‹���A���0�o�m�-�l�;�m�|���m�-���v�j�o	I�1�;�?�:�����t�†�1�Œ�o�‰�;���7�t�-���v�|�u�-�|�;�]�b�b���f�;�v�|���|�o�7��	õ�; �"�r	U�j�h�-���m�b�;�Œ�-�t�;	õ�m�b�;���o�7��
�r�u�o�]�u�-�l	U�‰���7�o�|�-�1�‹�f�m�‹�1�_���l�o	õ�;���]�;�m�;�u�o�‰�-�À���v�|�-�0�b�t�m�;���Œ�‹�v�h�b���Œ���0�b�;	õ�.�1�;�f �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�:�����j	U�‰�m�‹�l���-�h�|�‹�‰�;�l��
�7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�‹�l���"�r	U�j�h�b���v�.���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���Œ���|�‹�|�†�j�†���v�r�u�Œ�;�7�-�‰�-�m�‹�1�_ �-�0�o�m�-�l�;�m�|	U�‰�:�����;�t�;�l�� �,�-�u�Œ�.�7�†��
�f�;�v�|�� �Œ�0�†�7�o�‰�-�m�b�;�� �r�o�|�;�m�1�f�-�j�†�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�o�‰�;�]�o�� �b�� �Œ�-�v�o�0	U�‰�� �7�o realizacji 10 000 instalacji rocznie i 
�o�v�b�.�]�m�b�;�1�b�;���r�o�m�-�7���”�”���l�t�m���Œ�j���Œ�‹�v�h�†���m�;�|�|�o���f�†	õ���o�7���‘�•�•�–���u�:�7���-���•�• �l�t�m���Œ�j���Œ�‹�v�h�†���m�;�|�|�o���‰���‘�•�‘�•���u�: Mimo 
�r�o�‰�‹	õ�v�Œ�‹�1�_���Œ�-�j�o	õ�;	I���b���r�u�o�]�m�o�Œ���b�v�|�m�b�;�f�;���u�‹�Œ�‹�h�o�7��	õ�;���m�b�; �Œ�o�v�|�-�m�.���o�m�;���Œ�u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�;�:���"�r	U�j�h�-���m�- �0�b�;	õ�.�1�o��
�l�o�m�b�|�o�u�†�f�;�� �r�u�o�]�m�o�Œ�‹�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� �r�o�u	U�‰�m�-�m�b�;�� �h�t�†�1�Œ�o�‰�‹�1�_�� �r�-�u�-�l�;�|�u	U�‰��finansowooperacyjnych z 
�-�h�|�†�-�t�m�;�]�o�� �‰�‹�h�o�m�-�m�b�-�� �7�o�� �Œ�-�j�o	õ�;	I�� �r�u�o�]�m�o�v�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�‹�f�<�|�‹�1�_�� �‰���l�o�7�;�t�† controllingowym 
�"�r	U�j�h�b�: 
 
Ryzyko konkurencji 
Na rynku �o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_��	ó�u	U�7�;�j���;�m�;�u�]�b�b���7�Œ�b�-�j�-���‰�b�;�t�†���r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�1	U�‰���0�b�o�u�.�1���r�o�7���†�‰�-�]�<���v�r�;�1�‹�=�b�h�< 
�0�u�-�m	õ�‹�� �b�� �|�u�;�m�7�‹�� �;�h�o�t�o�]�b�1�Œ�m�;�� �o�u�-�Œ�� �o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�o	‹�1�b�o�‰�;�� �‰	‹�u	U�7�� �h�o�m�v�†�l�;�m�|	U�‰�:�� �)�� �v�;�]�l�;�m�1�b�; 
�=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�b�� �7�Œ�b�-�j�-�f�.�� �=�b�u�l�‹�� �o�� �u	U	õ�m�‹�1�_�� �l�o�7�;�t�-�1�_�� �0�b�Œ�m�;�v�o�‰�‹�1�_�:���,�7�-�m�b�;�l�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �|�u�†�7�m�o�� �f�;�v�| 
wsk�-�Œ�-�À���h�o�m�h�†�u�;�m�1�f�<�7���r�o�m�b�;�‰�-	õ���"�r	U�j�h�-���f�-�h�o���r�b�;�u�‰�v�Œ�-���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�j�-���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���b���l�o�m�|�-	õ���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b 
�=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�†�:�� �)�� �o�v�|�-�|�m�b�l�� �1�Œ�-�v�b�;�� �v�‰�o�f�.�� �o�=�;�u�|�<�� �7�t�-�� �h�t�b�;�m�|	U�‰ 
�b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�1�_���Œ�-�r�u�;�Œ�;�m�|�o�‰�-�j�-���v�r	U�j�h�-���b�m�m�o�]�‹���P�7�-�‰�m�b�;�f���!�)���Q�7���f�;�7�m�-�h���f�;�v�|���|�o���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���o�rarta o 
standardowy kredyt bankowy. ���-�h���‰�v�h�-�Œ�†�f�;���"�r	U�j�h�-���f�;�v�|���o�m�-���r�u�Œ�;�h�o�m�-�m�-���1�o���7�o���h�o�m�h�†�u�;�m�1�‹�f�m�o	‹�1�b��
fotowoltaiki jako technologii �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�� �b�� �o�� �r�u�Œ�;�‰�-�7�Œ�;�� �=�t�-�]�o�‰�;�f�� �o�=�;�u�|�‹�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�f�� �‰��
�v�|�o�v�†�m�h�†���7�o���-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�‹�7���f�-�h�. �0�<�7�Œ�b�;���1�o�u�-�Œ���7�u�o	õ�v�Œ�‹���Œ�-�h�†�r���;�m�;�u�]�b�b���Œ���v�b�;ci. Konstrukcja produktu 
abonamentowego jest na tyle �b�m�m�o�‰�-�1�‹�f�m�-�7�� 	õ�;�� �m�b�;�� �j�-�|�‰�o�� �0�<�7�Œ�b�;�� �r�o�|�;�m�1�f�-�t�m�;�f�� �h�o�m�h�†�u�;�m�1�f�b��
�h�o�r�b�o�‰�-�À �u�o�Œ�‰�b�.�Œ�-�m�b�;�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�7�� �-�� �7�-�f�;�� �|�o�� �v�Œ�-�m�v�<�� �m�-�� �Œ�0�†�7�o�‰�-�m�b�;�� �|�u�‰�-�j�;�f�� �r�u�Œ�;�‰�-�]�b��
rynkowej na wiele lat. Emitent jest pionierem takiego finan�v�o�‰�-�m�b�-���b���m�-�f�‰�b�<�h�v�Œ�‹�l���7�o�v�|�-�‰�1�.���|�;�]�o��
produktu w Polsce. ���b�;�� �m�-�t�;	õ�‹�� �f�;�7�m�-�h�� �‰�‹�h�t�†�1�Œ�-�À�� �u�‹�Œ�‹�h�-�7�� �b	õ�� �-�h�|�†�-�t�m�-�� �0�.�7	ó�� �m�o�‰�-�� �h�o�m�h�†�u�;�m�1�f�-��
�†�l�o�1�m�b���v�‰�o�f�-���r�o�Œ�‹�1�f�<�7 �1�o���l�o	õ�;���l�b�;�À���m�;�]�-�|�‹�‰�m�‹���‰�r�j�‹�‰���m�-���7�o�1�_�o�7�‹�����l�b�|�;�m�|�-�: 
 
Ryzyko spadku zainteresowania instalacjami z odnawialnych 	��u�q�7�;�j���;�m�;�u�]�b�b 
�"�r	U�j�h�-�� �†�‰�-	õ�-�7�� 	õ�;�� �‰�� �m�-�f�0�t�b	õ�v�Œ�‹�1�_�� �t�-�|�-�1�_�� �m�-�t�;	õ�‹�� �v�b�<�� �v�r�o�7�Œ�b�;�‰�-�À�� �u�o�v�m�.�1�;�]�o�� �r�o�r�‹�|�†�� �m�-�� �r�u�o�7�†�h�|�‹ 
�7�-�f�.�1�;�� �h�t�b�;�m�|�o�l�� �‰�‹�l�b�;�u�m�;�� �o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�o	‹�1�b�� �‰�� �u�-�1�_�†�m�h�-�1�_�� �Œ�-�� �;�m�;�u�]�b�<�� �b�� �1�b�;�r�j�o�:�� ���b�;�l�m�b�;�f�� �f�;�7�m�-�h 
�b�v�|�m�b�;�f�;���u�‹�Œ�‹�h�o�7��	õ�;���v�r�-�7�m�b�;���r�o�r�‹�|���m�-���Œ�-�h�†�r���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���Œ���o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_��	ó�u	U�7�;�j���;�m�;�u�]�b�b�:�����o�|�;�m�1�f�-�t�m�‹ 
�v�r�-�7�;�h�� �1�;�m�� �Œ�-�� �;�m�;�u�]�b�<�� �;�t�;�h�|�u�‹�1�Œ�m�.�� �Œ�� �v�b�;�1�b�� �l�o	õ�;�� �r�o�‰�o�7�o�‰�-�À�� �Œ�l�m�b�;�f�v�Œ�;�m�b�;�� �Œ�-�b�m�|�;�u�;�v�o�‰�-�m�b�- 
�m�-�0�‹�1�b�;�l���m�r�:���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�:�����v�|�m�b�;�f�;���|�-�h	õ�;���u�‹�Œ�‹�h�o�7��	õ�;���0�u�-�h���7�o�|�-�1�f�b���t�†�0 dofinansowania 
�†�m�b�;�l�o	õ�t�b�‰�b���h�t�b�;�m�|�o�‰�b���Œ�-�h�†�r���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���Œ�;���‰�Œ�]�t�<�7�†���m�-���‰�‹�v�o�h�b�;���h�o�v�Œ�|�‹�:�����-�f�.�1���|�o �m�-���†�‰�-�7�Œ�;���"�r	U�j�h�-��
�‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�b�j�-���v�‹�v�|�;�l���u�-�|�-�t�m�‹���‰���=�o�u�l�b�;���-�0�o�m�-�l�;�m�|�†�7���|�-�h���-�0�‹���h�-	õ�7�‹���l�b�-�j �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À���v�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�-���Œ��
�o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_��	ó�u	U�7�;�j���;�m�;�u�]�b�b���f�;�7�m�o�1�Œ�;	‹�m�b�;���m�b�;���0�<�7�.�1���†�Œ�-�t�;	õ�m�b�o�m�‹�l���o�7 dotacji. 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���l �o	��r�b�‰�o� �̈1�b�.���†�|�u�-�|�‹���‰�‹�h�‰�-�r�b�=�b�h�o�‰�-�m�;�f���h�-�7�u�‹ 
�"�r�;�1�‹�=�b�h�-�� �0�u�-�m	õ�‹�� �‰�‹�l�-�]�-�� �Œ�-�|�u�†�7�m�b�-�m�b�-�� �‰�‹�h�‰�-�t�b�=�b�h�o�‰�-�m�‹�1�_�� �r�u�-�1�o�‰�m�b�h	U�‰�� �‰�� �|�‹�l�� �l�-�m�-�]�;�u	U�‰�� �b 
�b�m	õ�‹�m�b�;�u	U�‰�:�����7�;�f	‹�1�b�;���h�t�†�1�Œ�o�‰�‹�1�_���o�v	U�0���l�o	õ�;���v�r�o�‰�o�7�o�‰�-�À���o�r	U	ó�m�b�;�m�b�-���‰���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b���r�u�o�f�;�h�|	U�‰�7���- 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�m�-�‰�;�|�� �†�|�u�-�|�‹�� �1�Œ�<	‹�1�b�� �h�t�b�;�m�|	U�‰�:�� �)�� �1�;�t�†�� �Œ�-�r�o�0�b�;	õ�;�m�b�-�� �|�-�h�b�;�f�� �v�‹�|�†�-�1�f�b�� ���l�b�|�;�m�|�� �r�o�7�f�.�j�� �†�1�_�‰�-�j�<�� �m�- 
Walnym Zgromadzeniu w dniu 30 czerwca 2016 r. w sprawie ustalenia programu motywacyjnego 
�7�t�-���r�u�-�1�o�‰�m�b�h	U�‰���b���‰�v�r	U�j�r�u�-�1�o�‰�m�b�h	U�‰���Œ�]�o�7�m�b�;���Œ���r�u�Œ�‹�f�<�|�‹�l�����t�-�m�;�l�����o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�: 
���u�o�]�u�-�l�� �l�o�|�‹�‰�-�1�‹�f�m�‹�� �Œ�o�v�|�-�j�� �v�h�b�;�u�o�‰�-�m�‹�� �7�o �r�u�-�1�o�‰�m�b�h	U�‰�7�� �‰�v�r	U�j�r�u�-�1�o�‰�m�b�h	U�‰�7�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰ 
�,�-�u�Œ�.�7�†�7�� �r�u�o�h�†�u�;�m�|	U�‰�� �"�r	U�j�h�b�7�� �l�;�m�-�7	õ�;�u	U�‰�� �b�� �h�b�;�u�o�‰�m�b�h	U�‰�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �b�m�m�‹�1�_�� �o�v	U�0 
�l�-�f�.�1�‹�1�_���‰�r�j�‹�‰���m�-���u�o�Œ�‰	U�f���"�r	U�j�h�b�:�����l�b�|�;�m�|���‰���l�o�l�;�m�1�b�;���o�v�b�.�]�m�b�<�1�b�-���h�-�r�b�|�-�t�b�Œ�-�1�f�b���m�-���r�o�Œ�b�o�l�b�; 100 
�•�•�•�� �•�•�•�� �Œ�j�� �P�v�|�o�� �l�b�t�b�o�m	U�‰�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�� �b�� �o�v�b�.�]�m�b�<�1�b�†�� �1�o�� �m�-�f�l�m�b�;�f�� �•�•�� �•�•�•�� �•�•�•�� �Œ�j�� �P�v�b�;�7�;�l�7�Œ�b�;�v�b�.�| 
�l�b�t�b�o�m	U�‰�� �Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7�†�� �‰�� �7�-�m�‹�l�� �u�o�h�†�� �o�0�u�o�|�o�‰�‹�l�7�� �‰�‹�;�l�b�|�†�f�;�� �-�h�1�f�;�� �h�o�t�;�f�m�;�f�� �v�;�u�b�b�:�� ���h�1�f�; 
�Œ�o�v�|�-�m�.�� �‰�‹�;�l�b�|�o�‰�-�m�;�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� �v�†�0�v�h�u�‹�r�1�f�b�� �r�u�‹�‰�-�|�m�;�f�� �b�� �o�0�f�<�|�;�� �r�u�Œ�;�Œ�� �-�7�u�;�v�-�|	U�‰�� �r�o�� �1�;�m�b�; 
�l�b�m�b�l�-�t�m�;�f�:���"�Œ�1�Œ�;�]	U�j�o�‰�;���Œ�-�v�-�7�‹���r�u�o�]�u�-�l�†���l�o�|�‹�‰�-�1�‹�f�m�;�]�o���o�h�u�;	‹�t�b���!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�: 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���h�u�q�|�h�.���_�b�v�|�o�u�b�.���7�Œ�b�-�j�-�r�m�o� �̈1�b�����l �b�|�;�m�|�-���m�-���u�‹�m�h�†���o�7�m�-�‰�b�-�r�m�‹�1�_��	��u�q�7�;�j���;�m�;�u�]�b�b 
���-�� �u�‹�m�h�†�� �o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_�� 	ó�u	U�7�;�j�� �;�m�;�u�]�b�b�� ���l�b�|�;�m�|�� �7�Œ�b�-�j�-�� �v�|�o�v�†�m�h�o�‰�o�� �h�u	U�|�h�o�:�� ���l�b�|�;�m�|�� �‰�� �‘�•�•�“�� �u�: 
�v�‰�o�f�.�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�� �r�u�Œ�;�m�b	U�v�j�� �7�o�� �v�;�h�|�o�u�-�� �Œ�-�f�l�†�f�.�1�;�]�o�� �v�b�<�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�-�l�b�:�� �"�r	U�j�h�-�� �‰�|�;�7�‹�� �r�o�7�� �=�b�u�l�. 
���o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�:���:���b�m�‰�;�v�|�o�‰�-�j�-���‰���m�o�‰�o�1�Œ�;�v�m�;���|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�;���l�b�<�7�Œ�‹���b�m�m�‹�l�b���‰���=�b�u�l�‹���7�Œ�b�-�j�-�f�.�1�; 
�m�-�� �u�‹�m�h�†�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�b�:�� ���-�� �r�o�1�Œ�.�|�h�†�� �‘�•�•�u�� �u�:�� �7�o�v�Œ�j�o�� �7�o�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�:���:�� �Œ 
���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:�����;�t�;�l���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-���v�r	U�j�;�h���0�‹�j�-���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�-���v�|�u�-�|�;�]�b�b���7�‹�m�-�l�b�1�Œ�m�;�]�o���u�o�Œ�‰�o�f�† 
�r�o�r�u�Œ�;�Œ�� �;�=�;�h�|�‹�‰�m�b�;�f�v�Œ�;�� �‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�;�� �r�o�|�;�m�1�f�-�j�†�� �r�o�j�.�1�Œ�o�m�‹�1�_�� �v�r	U�j�;�h�:�� �	�Œ�b�<�h�b�� �|�;�l�†�� �"�r	U�j�h�- 
�‰�Œ�l�o�1�m�b�j�-���r�o�Œ�‹�1�f�<���m�-���u�‹�m�h�†���b���Œ�l�m�b�;�f�v�Œ�‹�j�-���h�o�v�Œ�|�‹���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�:�����b�l�o���h�u	U�|�h�b�;�f���_�b�v�|�o�u�b�b���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b 
�‰�� �o�0�v�Œ�-�u�Œ�;�� ���,���7�� ���l�b�|�;�m�|�� �‰�‹�u	U	õ�m�b�-�� �v�b�<�� �7�o�0�u�.�� �Œ�m�-�f�o�l�o	‹�1�b�.�� �u�‹�m�h�†�� �b�� �†�l�b�;�� �7�o�r�-�v�o�‰�-�À�� �o�=�;�u�|�<�� �7�o 
�o�1�Œ�;�h�b�‰�-	I���h�t�b�;�m�|	U�‰�:�����v�|�o�|�m�‹�l���f�;�v�|�7��	õ�;���"�r	U�j�h�-���h�o�m�v�;�h�‰�;�m�|�m�b�;���u�;�-�t�b�Œ�†�f�;���r�u�Œ�‹�f�<�|�.���v�|�u�-�|�;�]�b�<���b polepsza 
swoje wyniki finansowe. 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���‰�‹�l �o�]�b�;�l ���r�o�v�b�-�7�-�m�b�-���Œ�;�Œ�‰�o�r�;�e���b���h�o�m�1�;�v�f�b�8 
�)���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���o�0�;�1�m�b�;���o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�‹�l�b���u�;�]�†�t�-�1�f�-�l�b���r�u�-�‰�m�‹�l�b�7�����l�b�|�;�m�|���m�b�;���l�†�v�b���r�o�v�b�-�7�-�À���h�o�m�1�;�v�f�b 
�m�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���|�f�:���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���b���l�o�m�|�-	õ���l�b�h�u�o�b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�:���,�]�o�7�m�b�;���Œ���-�u�|�: 
�’�� �&�v�|�-�‰�‹�� �o�� ���,���7�� �r�o�7�f�<�1�b�;�� �b�� �‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�b�;�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�f�� �‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �‰�‹�|�‰�-�u�Œ�-�m�b�- 
�;�m�;�u�]�b�b�� �;�t�;�h�|�u�‹�1�Œ�m�;�f�� �Œ�� �o�7�m�-�‰�b�-�t�m�‹�1�_�� 	ó�u	U�7�;�j�� �;�m�;�u�]�b�b�� �‰�‹�l�-�]�-�� �†�Œ�‹�v�h�-�m�b�-�� �h�o�m�1�;�v�f�b�� �m�-�� �Œ�-�v�-�7�-�1�_�� �b 
�‰�-�u�†�m�h�-�1�_�� �o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�1�_���‰���†�v�|�-�‰�b�;�� �K ���u�-�‰�o�� �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�7�� �Œ���‰�‹�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l�� �‰�‹�|�‰�-�u�Œ�-�m�b�-�� �;�m�;�u�]�b�b 
elektrycznej: (i) �‰�� �l�b�h�u�o�b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�8�� �P�b�b�Q�� �‰�� �l�-�j�;�f�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�8�� �P�b�b�b�Q�� �Œ�� �0�b�o�]�-�Œ�†�� �u�o�t�m�b�1�Œ�;�]�o�8�� �P�b�ˆ�Q�� �‰�‹�j�.�1�Œ�m�b�;��
�Œ�0�b�o�r�j�‹�m	U�‰�:�����b�h�u�o�b�m�v�|�-�t�-�1�f�-���o�Œ�m�-�1�Œ�-���b�m�v�|�-�t�-�1�f�<���o�7�m�-�‰�b�-�t�m�;�]�o��	ó�u	U�7�j�-���;�m�;�u�]�b�b���o���j�.�1�Œ�m�;�f���l�o�1�‹���7�o���“�• 
�h�)�:�����b�h�u�o�b�m�v�|�-�t�-�1�f�-���m�b�;���‰�‹�l�-�]�-���|�-�h	õ�;���r�o�Œ�‰�o�t�;�m�b�-���m�-���0�†�7�o�‰�<���o�u�-�Œ���m�b�;���r�o�7�t�;�]�-���Œ�]�j�o�v�Œ�;�m�b�-�7 chyba 
	õ�;���‰�‹�v�o�h�o	‹�À���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���l�o�m�|�o�‰�-�m�;�f���m�-���o�0�b�;�h�1�b�;���0�†�7�o�‰�t�-�m�‹�l���r�u�Œ�;�h�u�o�1�Œ�‹���’���l�;�|�u�‹���P�&�v�|�-�‰�- Prawo 
Budowlane). 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���‰�‹�v�|�.�r�b�;�m�b�-���‰�‹�r�-�7�h�q�‰ 
���v�|�m�b�;�f�;�� �u�‹�Œ�‹�h�o�� �‰�‹�v�|�.�r�b�;�m�b�-�� �‰�‹�r�-�7�h	U�‰�� �Œ�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_�� �Œ�� �l�o�m�|�-	õ�;�l�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �m�-�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �|�f�:�� �m�- 
dachach �0�†�7�‹�m�h	U�‰�:�����l�b�|�;�m�|���o�1�;�m�b�-���|�o���u�‹�Œ�‹�h�o���f�-�h�o���0�-�u�7�Œ�o���l�-�j�;�:�����m�v�|�-�t�-�|�o�u�Œ�‹���v�.���‰�‹�h�‰�-�t�b�=�b�h�o�‰�-�m�b 
�b�� �r�u�Œ�;�1�_�o�7�Œ�.�� �o�0�o�‰�b�.�Œ�h�o�‰�;�� �v�Œ�h�o�t�;�m�b�-�7�� �-�� �|�-�h	õ�;�� �0�-�7�-�m�b�-�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�o�‰�;�� �o�u�-�Œ�� �r�o�v�b�-�7�-�f�. 
�Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;�m�b�-�� �7�o�� �r�u�-�1�‹�� �m�-�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�:�� �!�‹�Œ�‹�h�o�� �r�o�u�-	õ�;�m�b�-�� �r�u�.�7�;�l�� �f�;�v�|�� �m�b�;�‰�b�;�t�h�b�;�7�� �r�o�m�b�;�‰�-	õ 
ins�|�-�t�-�1�f�-���f�;�v�|���†�u�†�1�_�-�l�b�-�m�-���r�u�Œ�;�Œ���,�-�h�j�-�7�����m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�:�����-	õ�7�-���b�m�v�|�-�t�-�1�f�-���f�;�v�|���r�o�r�u�Œ�;�7�Œ�o�m�-���‰�b�Œ�f�. 
�t�o�h�-�t�m�.�� �‰�‹�h�‰�-�t�b�=�b�h�o�‰�-�m�;�]�o�� �r�u�-�1�o�‰�m�b�h�-�� �"�r	U�j�h�b�7�� �h�|	U�u�‹�� �u�-�Œ�;�l�� �Œ�� �h�t�b�;�m�|�;�l�� �r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�†�f�;�� ���-�u�|�< 
���m�v�|�-�t�-�1�f�b�7���‰���h�|	U�u�;�f���7�o�h�j�-�7�m�b�;���o�r�b�v�†�f�;���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���l�o	õ�t�b�‰�;���v�‹�|�†�-�1�f�;�7���h�|	U�u�;���o�7�0�b�;�]�-�f�.���o�7���v�|�-�m�7�-�u�7�† 
�l�o�m�|�-	õ�o�‰�;�]�o�7���o���1�Œ�‹�l���b�m�v�|�-�t�-�|�o�u���7�o�‰�b�-�7�†�f�;���v�b�<���r�u�Œ�;�7���‰�‹�f�-�Œ�7�;�l���m�-���l�o�m�|�-	õ�:�����m�v�|�-�t�-�|�o�u�Œ�‹ �r�o�v�b�-�7�-�f�.��
�‰�‹�h�‰�-�t�b�=�b�h�o�‰�-�m�‹���v�r�u�Œ�<�|���7�o���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;�m�b�-���r�u�-�1�‹���m�-���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�-�1�_�7���†�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�- bezprzewodowe, 
�7�u�-�0�b�m�‹�7�� �-�� �‰�� �|�u�†�7�m�b�;�f�v�Œ�‹�1�_�� �v�‹�|�†�-�1�f�-�1�_�� �r�o�7�m�o	‹�m�b�h�b�:�� ���-�j�o	‹�À�� �l�o�m�|�-	õ�†�� �f�;�v�| ustandaryzowana co 
�r�o�Œ�‰�-�t�-���m�-���Œ�l�m�b�;�f�v�Œ�;�m�b�;���u�‹�Œ�‹�h�-���‰�‹�v�|�.�r�b�;�m�b�-���m�b�;�r�o	õ�.�7�-�m�;�]�o���Œ�7�-�u�Œ�;�m�b�-�: ���v�|�o�|�m�‹�l���f�;�v�|�7��	õ�;���"�r	U�j�h�-��
�f�-�h�� �b�� �h�-	õ�7�-�� �;�h�b�r�-�� �l�o�m�|�-	õ�o�‰�-�� �r�o�v�b�-�7�-�� �†�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;�m�b�;�� ������ �o�7�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_ �l�o	õ�t�b�‰�‹�1�_�� �‰�‹�7�-�u�Œ�;	I��
�m�b�;�v�r�o�7�Œ�b�;�‰�-�m�‹�1�_���b���m�b�;�r�o	õ�.�7�-�m�‹�1�_�7���Œ�-�u	U�‰�m�o �f�;	‹�t�b���1�_�o�7�Œ�b���o���Œ�7�u�o�‰�b�; instalatora, jak i ewentualne 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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�v�Œ�h�o�7�‹���‰�‹�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;���r�o�7�1�Œ�-�v���l�o�m�|�-	õ�†���m�-���m�b�;�u�†�1�_�o�l�o	‹�1�b�: �,���7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�-���"�r	U�j�h�b�7���‰�‹�r�-�7�h�b���0�.�7	ó��
�m�b�;�r�o	õ�.�7�-�m�;���Œ�7�-�u�Œ�;�m�b�-���‰�‹�v�|�<�r�†�f�.���0�-�u�7�Œ�o���u�Œ�-�7�h�o�: 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���†�Œ�-�r�;	��m�b�;�m�b�;�l ���o�7���7�o�v�|�-�‰���m�b�;�h�|�q�u�‹�1�_���†�v�j�†�]���b���r�u�o�7�†�h�|�q�‰���o�7���o�v�q�0���|�u�Œ�;�1�b�1�_  
���l�b�|�;�m�|���‰���‰�b�<�h�v�Œ�o	‹�1�b���h�†�r�†�f�;���r�u�o�7�†�h�|�‹���b���h�o�l�r�o�m�;�m�|�‹���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���o�7���r�u�o�7�†�1�;�m�|	U�‰���r�o�l�b�f�-�f�.�1 
�j�-	I�1�†�1�_�� �7�o�v�|�-�‰�� �b�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�h	U�‰�:�� �,�7�-�m�b�;�l�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �u�‹�Œ�‹�h�o�� �†�Œ�-�t�;	õ�m�b�;�m�b�-�� �o�7�� �7�o�v�|�-�‰�� �m�b�;�h�|	U�u�‹�1�_ 
�†�v�j�†�]�� �b�� �r�u�o�7�†�h�|	U�‰�� �o�7�� �o�v	U�0�� �|�u�Œ�;�1�b�1�_�� �f�;�v�|�� �m�b�;�‰�b�;�t�h�b�;�:�� �,�-�u	U�‰�m�o�� �r�-�m�;�t�;�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�� �o�u�-�Œ 
�b�m�‰�;�u�|�;�u�‹�� �v�b�;�1�b�o�‰�;�� �P�h�t�†�1�Œ�o�‰�;�� �h�o�l�r�o�m�;�m�|�‹�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�f�Q�� �v�.�� �7�o�v�|�<�r�m�;�� �m�-�� �u�‹�m�h�† 
�t�o�h�-�t�m�‹�l�� �f�-�h�� �b���m�-���u�‹�m�h�†���l�b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�‹�l�:�� �"�r	U�j�h�-�� �7�†	õ�o�� �‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f�� �†�v�|�-�t�-�� �Œ���r�u�o�7�†�1�;�m�|�-�l�b�� �1�Œ�-�v 
�Œ�-�l	U�‰�b�;�m�b�-�:�����b�;���l�-���Œ�-�|�;�l���r�u�o�0�t�;�l�†���Œ���7�o�v�|�<�r�m�o	‹�1�b�.���h�t�†�1�Œ�o�‰�‹�1�_���h�o�l�r�o�m�;�m�|	U�‰���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�:�����;�m�‹ 
�h�o�l�r�o�m�;�m�|	U�‰���v�r�-�7�-�f�.���o�7���‰�b�;�t�†���t�-�|���b���Œ�-�1�Œ�‹�m�-�f�.���v�b�<���v�|�-�0�b�t�b�Œ�o�‰�-�À�:�����;�m�‹���†�Œ�-�t�;	õ�m�b�o�m�;���v�.���‰���•�•�w���o�7 
�h�†�u�v�†���;�†�u�o�7���-���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���u�‹�Œ�‹�h�-���v�.���v�h�-�t�h�†�t�o�‰�-�m�;���7�o���r�o�Œ�b�o�l�†���h�†�u�v�†���•���;�†�u�o���º���”�7�”���Œ�j�: 
 
�!�‹�Œ�‹�h�o���Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���l �o	��r�b�‰�o� �̈1�b�.���m�-�j�o	��;�m�b�-���r�u�Œ�;�Œ���� �o�l �b�v�f�<���� �-�7�Œ�o�u�†���
�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���m�-�����l �b�|�;�m�|�-���h�-�u��
�-�7�l �b�m�b�v�|�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_���Œ�-���m�b�;�‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�b�;���r�†�0���m�b�;�r�u�-�‰�b�7�j�o�‰�;���‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�b�;���o�0�o�‰�b�.�Œ�h�q�‰���‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�1�_���Œ��
�r�u�Œ�;�r�b�v�q�‰���r�u�-�‰�-�� 
���o�l�b�v�f�-�� ���-�7�Œ�o�u�†�� �
�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�� �l�o	õ�;�� �m�-�j�o	õ�‹�À�� �h�-�u�‹�� �-�7�l�b�m�b�v�|�u�-�1�‹�f�m�;�� �m�-�� �;�l�b�|�;�m�|�-�� �Œ�-��
niewykonywanie �o�0�o�‰�b�.�Œ�h	U�‰���‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�1�_���Œ���r�u�Œ�;�r�b�v	U�‰���r�u�-�‰�-�7���-���‰���v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�o	‹�1�b���o�0�o�‰�b�.�Œ�h	U�‰��
�‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�1�_�� �Œ�� �&�v�|�-�‰�‹�� �o�� �o�=�;�u�1�b�;�� �r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f�7�� �&�v�|�-�‰�‹�� �o�� �o�0�u�o�1�b�;�� �b�m�v�|�u�†�l�;�m�|�-�l�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�b�:��
�)�v�r�o�l�m�b�-�m�;���v�-�m�h�1�f�;���‰�‹�m�b�h�-�f�.���Œ���-�u�|�:���–�u���b���–�•���&�v�|�-�‰�‹���o���o�=�;�u�1�b�;���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���o�u�-�Œ���Œ���-�u�|�:���•�u�–�� �K 174 
Ust�-�‰�‹���o���o�0�u�o�1�b�;���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|�-�l�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�b�:���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b���o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�-�7��	õ�;���m�b�;�Œ�m�-�m�;���v�.���l�†���=�-�h�|�‹�7��
�Œ�7�-�u�Œ�;�m�b�-�� �o�u�-�Œ�� �o�h�o�t�b�1�Œ�m�o	‹�1�b�7�� �h�|	U�u�;�� �l�o�]�j�‹�0�‹�� �v�h�†�|�h�o�‰�-�À�� �m�-�j�o	õ�;�m�b�;�l�� �m�-�� �"�r	U�j�h�<�� �v�-�m�h�1�f�b��
�-�7�l�b�m�b�v�|�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�7���o���h�|	U�u�‹�1�_���l�o�‰�-���r�o�‰�‹	õ�;�f. 
 

5.2. Instrumenty finansowe 

W roku od 1 czerwca do 31 grudnia 2016 roku ���u�†�r�-�����-�r�b�|�-�j�o�‰�- �m�b�;���v�|�o�v�o�‰�-�j�-���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b��
�Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;	I���o�u�-�Œ���m�b�;���‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�‹�‰�-�j�-���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���r�u�Œ�;�7�;���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�l���‰���Œ�-�h�u�;�v�b�;��
�u�‹�Œ�‹�h�-�9�� �Œ�l�b�-�m�‹�� �1�;�m�7�� �h�u�;�7�‹�|�o�‰�;�]�o�7�� �b�v�|�o�|�m�‹�1�_�� �Œ�-�h�j	U�1�;	I�� �r�u�Œ�;�r�j�‹�‰	U�‰�� 	‹�u�o�7�h	U�‰�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_�� �o�u�-�Œ��
�†�|�u�-�|�‹���r�j�‹�m�m�o	‹�1�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�f�7���m�-���f�-�h�b�;���f�;�v�|���o�m�-���m�-�u�-	õ�o�m�-�: 
 

5.3. �,�-�]�u�o	õ�;�m�b�-���7�t�-���h�o�m�|�‹�m�†�-�1�f�b���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b 

���b�;���‰�‹�v�|�<�r�†�f�.���Œ�-�]�u�o	õ�;�m�b�-���7�t�-���h�o�m�|�‹�m�†�-�1�f�b���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�:�� 
 

5.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa o raz 
�r�o�v�|�<�r�o�‰�-�m�b�-���v�.�7�o�‰�;���|�o�1�Œ�.�1�;���v�b�<���r�u�Œ�;�1�b�‰�h�o���"�r	U�j�1�; 

Ni�;���v�|�‰�b�;�u�7�Œ�o�m�o���m�-�u�†�v�Œ�;	I���r�u�-�‰�-.  

6. �)�‹�m�b�h�b���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�7���v�‹�|�†�-�1�f�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�-���b���l�-�f�.�|�h�o�‰�-�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f 

�u�:�•�:�� �,�7�-�u�Œ�;�m�b�-�� �b�v�|�o�|�m�b�;�� �‰�r�j�‹�‰�-�f�.�1�;�� �m�-�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�� �‰�� �u�o�h�†�� �o�0�u�o�|�o�‰�‹�l�� �b�� �o�1�;�m�-�� �†�Œ�‹�v�h�-�m�‹�1�_��
�;�=�;�h�|	U�‰ 

�	�o���m�-�f�b�v�|�o�|�m�b�;�f�v�Œ�‹�1�_���Œ�7�-�u�Œ�;	I�7���f�-�h�b�;���‰�‹�v�|�.�r�b�j�‹���b���l�b�-�j�‹���‰�r�j�‹�‰���m�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��w 
�‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �Œ�-�t�b�1�Œ�‹�À�� �m�-�t�;	õ�‹�� �o�r�u�-�1�o�‰�-�m�b�;�� �o�u�-�Œ�� �‰�7�u�o	õ�;�m�b�-�� �m�o�‰�;�]�o�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o��
�A���0�o�m�-�le�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�:�� �	�Œ�b�-�j�-�m�b�-�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�� �0�‹�j�‹�� �v�h�†�r�b�o�m�;�� �m�-��rozwoju 
�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �†�l	U�‰�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� ���0�o�m�-�l�;�m�|�†�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�7�� �u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �Œ�;��
	‹�u�o�7�h	U�‰���‰�j�-�v�m�‹�1�_���o�u�-�Œ���m�-���r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�†�����=�b�m�-�m�v�o�‰�m�b�-���r�u�Œ�;�Œ���b�m�v�|�†�|�†�1�f�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�:���	�Œ�b�-�j�-�m�b�-���u�o�h�†��
�‘�•�•�u�����Œ�o�v�|�-�j�‹���Œ�‰�b�;	I�1�Œ�o�m�;���v�†�h�1�;�v�;�l���r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�-���r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�<���	�o�l�b�m�†�f�.�1�;j 	‹�u�o�7�h	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�Œ���;�l�b�v�f�b���o�0�t�b�]�-�1�f�b���v�;�u�b�b�������b�������‰���j�.�1�Œ�m�;�f���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���”�:�“�”�•�:�•�•�•���Œ�j�: obligacji, pozoskania partnera NEST 
Bank S.A. do �‰�v�r	U�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�- realizacji �†�l	U�‰�����0�o�m�-�l�;�m�|���m�-���"�j�o	I�1�;�:���)�v�Œ�‹�v�|�h�o���|�o���†�l�o	õ�t�b�‰�b�-��
�u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�<���r�u�Œ�;�Œ��Columbus Energy S.A.  �o�]�j�o�vzonej strategii oraz prognoz finansowych.   
 

6.2. �)�v�h�-	ó�m�b�h�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �b�� �m�b�;�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �b�v�|�o�|�m�;�� �7�t�-�� �o�1�;�m�‹�� �v�‹�|�†�-�1�f�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�f��Grupy 
���-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� 

 

 2016 2015 
�t���Œ�š�}�‘����

�‰�}�Ï�������v�� 

Algorytm 

�l���o�l�µ�o�����i�]���Á�•�l���Í�v�]�l�� 

�•�Ç�•�l�}�Á�v�}�‘�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç 1,8 % - maks. 
�Ì�Ç�•�l���Ì�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�l 

�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç 

�Z���v�š�}�Á�v�}�‘�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�����Œ�µ�š�š�} 1,2 % - maks. 
zysk brutto/ 

�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���v���š�š�}���Ì�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç 

�Z���v�š�}�Á�v�}�‘�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç���v���š�š�} 0,8 % - maks. 
zysk netto/ 

�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���v���š�š�}���Ì�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç 

�Z���v�š�}�Á�v�}�‘�����l���‰�]�š���s�µ���Á�s���•�v���P�} 0,1 % 169,0 % maks. 
zysk netto �l�l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç�������Ì���Á�Ç�v�]�l�µ��

�(�]�v�X�����]���Ï�������P�}���Œ�}�l�µ 

�Z���v�š�}�Á�v�}�‘�������l�š�Ç�Á�•�Á 0,1 % 61,2 % maks. 
zysk netto/ 

���l�š�Ç�Á�����}�P�•�s���u 

�t�•�l���Í�v�]�l���Œ�}�š�����i�]���u���i���š�l�µ 0,1 - maks. 
�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���v���š�š�}���Ì�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�l 

���l�š�Ç�Á�����}�P�•�s���u 

�t�•�l���Í�v�]�l���}���Œ�}�š�µ���Œ�Ì�����Ì�}�Á�Ç���Z�����l�š�Ç�Á�•�Á��

�š�Œ�Á���s�Ç���Z 
0,1 - maks. 

�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���v���š�š�}���Ì�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�l 

���l�š�Ç�Á�����š�Œ�Á���s�� 

�t�•�l���Í�v�]�l���Œ�}�š�����i�]���v���o���Ï�v�}�‘���]  65 dni  0 dni min. 
�~�v���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����}�•�š���Á 

�]���µ�•�s�µ�P�l�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�•�Ž�ï�ò�ì 

�t�•�l���Í�v�]�l���Œ�}�š�����i�]���Ì���‰���•�•�Á  0dni - min. 
�~�Ì���‰���•�Ç�l�l�}�•�Ì�š�Ç�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]��

operacyjnej)*360 

�t�•�l���Í�v�]�l���Œ�}�š�����i�]���Ì�}���}�Á�]���Ì���w 0 dni  0 dni min. 
�~�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ�����}�•�š���Á 

�]���µ�•�s�µ�P�l�l�}�•�Ì�š�Ç���Á�s���•�v�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�•�Ž�ï�ò�ì 

�t�•�‰�•�s���Ì�Ç�v�v�]�l���Ì�����s�µ�Ï���v�]�� 0,0 0,0 0,3 - 0,5 
�l���‰�]�š���s���}�����Ç�l 

�l���‰�]�š���s�Ç���}�P�•�s���u 

�W�}�l�Œ�Ç���]�����Ì�����s�µ�Ï���v�]�����l���‰�]�š���s���u���Á�s���•�v�Ç�u 39,4 37,6 >1 
�l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç�l 

�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Á�Œ���Ì���Ì���Œ���Ì���Œ�Á���u�] 

�W�}�l�Œ�Ç���]�������l�š�Ç�Á�•�Á���š�Œ�Á���s�Ç���Z���l���‰�]�š���s���u���Á�s���•�v�Ç�u 1,0 - >1 
�l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç�l 

���l�š�Ç�Á�����š�Œ�Á���s�� 

�d�Œ�Á���s�}�‘�����•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç���(�]�v���v�•�}�Á���v�]�� 1,0 1,0 maks. 
�l���‰�]�š���s���Á�s���•�v�Ç�l 

�‰���•�Ç�Á�����}�P�•�s���u 

�t�•�l���Í�v�]�l���‰�s�Ç�v�v�}�‘���]���•�Ì�Ç���l�]���i 2,9 40,0 0,8 - 1,2 

(inwestycje �l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�����=��

�v���o���Ï�v�}�‘���]���l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á���•�l 

�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 

�t�•�l���Í�v�]�l���‰�s�Ç�v�v�}�‘���]�����]���Ï�������i 3,1 40,0 1,5 - 2,0 

(aktywa obrotowe - �l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á����

�Œ�}�Ì�o�]���Ì���v�]�����u�]�'���Ì�Ç�}�l�Œ���•�}�Á���•�l 

�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�]�v�}�Á�� 

�W�}�l�Œ�Ç���]�����Ì�}���}�Á�]���Ì���w���v���o���Ï�v�}�‘���]���u�] 3,9 - >1 
�v���o���Ï�v�}�‘���]���Z���v���o�}�Á���l 

�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Z���v���o�}�Á�� 

�<���‰�]�š���s���}���Œ�}�š�}�Á�Ç���v���š�š�}  2 782 ty�•�X���Ì�s  2 028 �š�Ç�•�X���Ì�s - 
aktywa obrotowe�t 

�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�������]���Ï������ 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 
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6.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym 

W dniu 2 lutego �"�.�7���!�;�fonowy dla Krakowa �K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���*�����)�‹�7�Œ�b�-�j�����o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹��
�Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�j���r�o�7�‰�‹	õ�v�Œenie �h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o �"�r	U�j�h�b �o���h�‰�o�|�<���’���u�“�’���•�v�–�7�•�•���Œ�j���Œ���h�‰�o�|�‹���•�‘��
�v�u�’���•�•�v�7�“�‘���Œ�j���7�o���h�‰�o�|�‹���•�u���”�•�u���–�u�•�7�”�’���Œ�j���r�o�r�u�Œ�;�Œ���†�|�‰�o�u�Œ�;�m�b�;���•�’���“�–�’���‘�–�’���m�o�‰�‹�1�_���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b���
��
o war�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�‘�•�� �Œ�j�F�-�h�1�f�<�7�� �7�o�h�o�m�-�m�;�� �m�-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;�� �r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;	I�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�1�_�� �Œ��
�†�1�_�‰�-�j�‹���,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�]�o���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�����h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹���Œ���7�m�b�-���’�•���1�Œ�;�u�‰�1�-���‘�•�•�u���u�o�h�†. 

 
�)���t�†�|�‹�l���‘�•�•�•���u�o�h�†���r�o�7�f�<�|�o���7�;�1�‹�Œ�f�<���o���;�l�b�v�f�b���o�0�t�b�]�-�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������m�-���h�‰�o�|�<��od 
�•���•�•�•���7�o���’���•�•�•���v�Œ�|�†�h���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�:�•�•�•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-���b���o���j�.�1�Œ�m�;�f���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
od 1 000 �•�•�•�7�•�•�� �Œ�j�� �7�o�� �’�� �•�•�•�� �•�•�•�7�•�•�� �Œ�j�:�� ���l�b�v�f�-�� �7�o�v�Œ�j�-�� �7�o�� �v�h�†�|�h�†�� �|�f�:�� �Œ�o�v�|�-�j�o�� �m�-�t�;	õ�‹�1�b�;��
�v�†�0�v�h�u�‹�0�o�‰�-�m�‹�1�_���b���o�r�j�-�1�o�m�‹�1�_���•�:�•�•�”���v�Œ�|�†�h���o�0�t�b�]�-�1�f�b���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b����. T�;�u�l�b�m���‰�‹�h�†�r�†���Œ�o�v�|�-�j��
�†�v�|�-�t�o�m�‹���m�-���7�Œ�b�;	I���•���l�-�u�1�-���‘�•�•�–���u�o�h�†�: 

 

W �l�-�u�1�†���‘�•�•�•���u�o�h�†���r�o�7�f�<�|�o���7�;�1�‹�Œ�f�<���o���;�l�b�v�f�b���o�0�t�b�]�-�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o�7���‘���•�•�•���7�o��
�”���•�•�•���v�Œ�|�†�h���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•���•�•�•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-���b���o���j�.�1�Œ�m�;�f���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���o�7���‘���•�•�•��
�•�•�•�7�•�•���Œ�j �7�o���”���•�•�•���•�•�•�7�•�•���Œ�j�: E�l�b�v�f�-���7�o�v�Œ�j�-���7�o���v�h�†�|�h�†���|�f�:���Œ�o�v�|�-�j�o���m�-�t�;	õ�‹�1�b�;���v�†�0�v�h�u�‹�0�o�‰�-�m�‹�1�_���b��
�o�r�j�-�1�o�m�‹�1�_���“�:�’�’�”���v�Œ�|�†�h���o�0�t�b�]�-�1�f�b���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�����:���$�;�u�l�b�m���‰�‹�h�†�r���Œ�o�v�|�-�j���†�v�|�-�t�o�m�‹���m�-���7�Œ�b�;	I���‘�–��
marca 2019 roku.  

7. Perspektywy i zamierzenia ���u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� 

Zawarte w �m�b�m�b�;�f�v�Œ�‹�l�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†�� �r�u�Œ�;�‰�b�7�‹�‰�-�m�b�-�� �m�b�;�� �v�|�-�m�o�‰�b�.�� �o�0�b�;�|�m�b�1�‹�7���-�m�b�� �Œ�-�r�;�‰�m�b�;�m�b�-��
�,�-�u�Œ�.�7�†���"�r	U�j�h�b���b���v�.���o�0�-�u�1�Œ�o�m�;���m�b�;�r�;�‰�m�o	‹�1�b�.�: 

�•�:�•�:�����u�Œ�;�‰�b�7�‹�‰�-�m�‹���u�o�Œ�‰	U�f���b���v�‹�|�†�-�1�f�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f 

���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���r�u�Œ�‹�f�<�ja �A�"�|�u�-�|�;�]�b�<���u�o�Œ�‰�o�f�†���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���b���r�u�o�]�m�o�Œ�‹��
finansowe na lata 2016-�‘�•�‘�•�?�� �7�;�1�‹�Œ�f�. �,�-�u�Œ�.�7�†�� �Œ�� �7�m�b�-�� �’�•�� �l�-�f�-�� �‘�•�•�u�� �u�:�� �"�|�u�-�|�;�]�b�-�� �Œ�o�v�|�-�j�-��
�r�o�Œ�‹�|�‹�‰�m�b�;�� �o�1�;�m�b�o�m�-�� �r�u�Œ�;�Œ�� �!�-�7�<�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�. �†�1�_�‰�-�j�.�� �m�u�� �•�•�F�•�”�F�‘�•�•�u�� �Œ�� �7�m�b�-�� �’�•�� �l�-�f�-�� �‘�•�•�u�� �u�:��
���l�b�|�;�m�|���r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�j���7�o���r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f���‰�b�-�7�o�l�o	‹ci �"�|�u�-�|�;�]�b�<���u�-�r�o�u�|�;�l���0�b�;	õ�.�1�‹�l���m�u���‘�–�F�‘�•�•�u���‰���7�m�b�†���’�•��
maja 2016 r. W dniu 31 grudnia 2016 r. �u�-�r�o�u�|�;�l�� �0�b�;	õ�.�1�‹�l�� �m�u�� �’�‘�F�‘�•�•�u�� �,�-�u�Œ�.�7�� �o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�j��
�-�h�|�†�-�t�b�Œ�-�1�f�<���r�u�o�]�m�o�Œ���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���m�-���t�-�|�- 2016-�‘�•�‘�•���o�u�-�Œ���Œ�l�b�-�m�‹���Œ�-�j�o	õ�;	I���v�|�u�-�|�;�]�b�b�:�����h�|�†�-�t�b�Œ�-�1�f�-��
�Œ�o�v�|�-�j�-���7�o�h�o�m�-�m�-���Œ�;���‰�Œ�]�t�<�7�†���m�- �Œ�l�b�;�m�b�-�f�.�1�;���v�b�<���†�‰�-�u�†�m�h�o�‰�-�m�b�-���u�‹�m�h�o�‰�;�7���o�1�Œ�;�h�b�‰�-�m�b�-���h�t�b�;�m�|	U�‰�7��
jak i zmiany regulacji �;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �‰�� ���o�t�v�1�;�7�� �m�b�;�Œ�-�t�;	õ�m�‹�1�_�� �o�7�� �"�r	U�j�h�b�� �o�u�-�Œ�� �Œ�;�� �‰�Œ�]�t�<�7�†�� �m�-��
podpisanie listu intencyjnego w grudniu 2016 r. z Nest Bank S.A. 
 
���u�o�]�m�o�Œ�‹���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���o�0�;�f�l�†�f�.���t�-ta 2016-2020. 
 
���o���-�h�|�†�-�t�b�Œ�-�1�f�b���r�u�o�]�m�o�Œ�‹���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���r�u�;�Œ�;�m�|�†�f�.���v�b�<���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�o�9 
 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�«�u�q�7�j�o�+�����l�b�|�;�m�|* 

�P�V�Q���)���|�-�0�;�t�b���r�u�;�Œ�;�m�|�o�‰�-�m�;��	‹�-���|�‹�t�h�o���-�h�|�‹�‰�-���|�u�‰�-�j�;�: 
 
���l�b�|�;�m�|���r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�j���v�|�u�-�|�;�]�b�<���u�o�Œ�‰�o�f�†���o�u�-�Œ���r�u�o�]�m�o�Œ�‹���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���m�-���m�-�f�0�t�b	õ�v�Œ�;���t�-�|�-���‰���o�r�-�u�1�b�†���o 
�7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�.�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�� �‰�� �0�u�-�m	õ�‹�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�h�b�� �o�u�-�Œ�� �‰�� �o�r�-�u�1�b�†�� �o�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;�� �7�o�� �o�=�;�u�|�‹ 
�r�u�o�7�†�h�|�†�� �|�f�:�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �b�� �l�o�m�|�-	õ�†�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� �o�=�;�u�|�‹�� �A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�- 
�v�j�o	I�1�;�?�:�� �)�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �-�0�o�m�-�l�;�m�|�o�‰�;�f�� �h�t�b�;�m�1�b�� �r�o�7�r�b�v�†�f�.�� �†�l�o�‰�<�� �7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�.�7�� �‰�� �h�|	U�u�;�f 
�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.���v�b�<���†�b�v�Œ�1�Œ�-�À���o�r�j�-�|�‹���l�b�;�v�b�<�1�Œ�m�;���‰���Œ�-�l�b�-�m���Œ�-���l�o�m�|�-	õ���b�m�v�|�-�t�-�1�f�b���m�-���b�1�_���m�b�;�u�†�1�_�o�l�o	‹�1�b�: 
�"�r	U�j�h�-�� �v�r�u�Œ�;�7�-�f�;�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�<�7�� �-�� �v�r	U�j�h�-�� �Œ�-�t�;	õ�m�-�� �P���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �
�b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�Q�� �t�†�0 
�‰�v�r	U�j�r�u�-�1�†�f�.�1�‹���r�-�u�|�m�;�u���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹���†�7�Œ�b�;�t�-���r�o	õ�‹�1�Œ�h�b���h�t�b�;�m�|�o�‰�b�: 
 
���l�b�|�;�m�|���v�Œ�-�1�†�f�;�7��	õ�; �o�7���‘�•�‘�•���u�:���0�<�7�Œ�b�;���]�;�m�;�u�o�‰�-�À���r�o�m�-�7���•�•���l�t�m���Œ�‹�v�h�†���m�;�|�|�o���u�o�1�Œ�m�b�;�:  
 
�"�|�u�-�|�;�]�b�-���"�r	U�j�h�b���Œ�-�h�j�-�7�-��	‹�1�b�;	õ�h�<���u�o�Œ�‰�o�f�†�7���o�r�-�u�|�.���o���u	U	õ�m�;��	ó�u	U�7�j�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�7���h�|	U�u�;���l�o�]�.���7�Œ�b�-�j�-�À 
�u	U�‰�m�o�t�;�]�t�;���t�†�0���-�t�|�;�u�m�-�|�‹�‰�m�b�;�:�����l�b�|�;�m�|���Œ�-�h�j�-�7�-���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���v�1�;�m�-�u�b�†�v�Œ�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�-�9 
 
1) Scenariusz A �K �o�r�-�u�|�‹���f�;�v�|���o���=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;���]�j	U�‰�m�b�;���r�o�r�u�Œ�;�Œ���u�‹�m�;�h���h�-�r�b�|�-�j�o�‰�‹�9 
- �"�r	U�j�h�-���r�o�Œ�‹�v�h�†�f�;���’�•�w���r�o�|�u�Œ�;�0���h�-�r�b�|�-�j�o�‰�‹�1�_���Œ���;�l�b�v�f�b���-�h�1�f�b���"�r	U�j�h�b�8 
- ���o�Œ�o�v�|�-�j�;���•�•�w���r�o�Œ�‹�v�h�†�f�;���r�o�r�u�Œ�;�Œ���b�m�v�|�u�†�l�;�m�|�‹���=�b�m�-�m�v�o�‰�;���7�j�†	õ�m�;���|�f�:���h�u�;�7�‹�|�7���1�Œ�‹ obligacje. 
 
2) Scenariusz B �K opar�|�‹�� �f�;�v�|�� �o�� �1�Œ�<	‹�1�b�o�‰�;�� �r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�;�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �Œ�� �;�l�b�v�f�b�� �-�h�1�f�b�7�� �-�� �]�j	U�‰�m�‹�l 
�]�;�m�;�u�-�|�o�u�;�l�� �Œ�‹�v�h	U�‰�� �f�;�v�|�� �Œ�-�l�b�-�m�-�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �P�m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�Q�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� �v�;�h�†�u�‹�|�‹�Œ�-�1�f�<�7 �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�.��
�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�� �b�m�v�|�‹�|�†�1�f�o�l�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�� �t�†�0�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�� �h�t�b�;�m�|	U�‰ �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �r�u�Œ�;�Œ��
banki. Ten sc�;�m�-�u�b�†�v�Œ�� �m�b�;�� �Œ�-�h�j�-�7�-�� �r�o�|�u�Œ�;�0�‹�� �†�u�†�1�_�-�l�b�-�m�b�-�� �7�j�†�]�o�� �b 	‹�u�;�7�m�b�o�� �|�;�u�l�b�m�o�‰�‹�1�_��
�b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰���7�j�†	õ�m�‹�1�_�: 
 
3) Scenariusz C �K �o�r�-�u�|�‹�� �f�;�v�|�� �o�� �r�o�Œ�‹�v�h�-�m�b�;�� �v�|�u�-�|�;�]�b�1�Œ�m�;�]�o�� �b�m�‰�;�v�|�o�u�-�� �0�u�-�m	õ�o�‰�;�]�o�� �t�†�0 
�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�7�� �h�|	U�u�‹�� �r�o�h�u�‹�f�;�� �r�o�|�u�Œ�;�0�‹�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�� �P�’�•�w�Q�� �o�u�-�Œ�� �Œ�-�r�;�‰�m�b�� �0�.�7	ó�� �Œ�-�]�‰�-�u�-ntuje 
�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;���7�j�†	õ�m�;�: 
 
�,�7�-�m�b�;�l�����l�b�|�;�m�|�-���l�o�7�;�t���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�7���o���h�|	U�u�‹���o�r�-�u�|�;���v�.���r�u�o�]�m�o�Œ�‹���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�7���Œ�-�h�j�-�7�-���u	U�‰�m�o�t�;�]�j�;��
i �m�-�f�0�-�u�7�Œ�b�;�f���o�r�|�‹�l�-�t�m�;���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;���r�o�‰�‹	õ�v�Œ�‹�1�_���v�1�;�m�-�u�b�†�v�Œ�‹���b���Œ�o�v�|�-�j���r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�‹���‰���o�r�-�u�1�b�†���o 
aktualne rozmowy, negocjacje i otrzymane ofer�|�‹���o�7���b�m�v�|�‹�|�†�1�f�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�:���"�r	U�j�h�-���r�o���Œ�0�-�7�-�m�b�† 
�-�h�|�†�-�t�m�;�]�o�� �b�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�;�]�o�� �r�o�r�‹�|�†���m�-�� �v�‰�o�f�;�� �r�u�o�7�†�h�|�‹�� �b�� �†�v�j�†�]�b�� �f�;�v�|���r�;�‰�m�-�7��	õ�;���Œ�-�j�o	õ�;�m�b�-�� �‰���l�o�7�;�t�† 
�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l���v�.���Œ�-�r�u�o�f�;�h�|�o�‰�-�m�;���Œ���m�-�t�;	õ�‹�|�.���v�|�-�u�-�m�m�o	‹�1�b�.�: 



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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�,�-�u�Œ�.�7�� �"�r	U�j�h�b�� �0�<�7�Œ�b�;�� �m�-�� �0�b�;	õ�.�1�o�� �l�o�m�b�|�o�u�o�‰�-�j�� �‰�‹�h�o�m�-�m�b�;�� �r�u�o�]�m�o�Œ�‹�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� �r�o�u	U�‰�m�-�m�b�; 
�h�t�†�1�Œ�o�‰�‹�1�_�� �r�-�u�-�l�;�|�u	U�‰�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�o-�o�r�;�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�� �Œ�� �-�h�|�†�-�t�m�;�]�o�� �‰�‹�h�o�m�-�m�b�-�� �7�o�� �Œ�-�j�o	õ�;	I 
�r�u�o�]�m�o�v�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�‹�f�<�|�‹�1�_�� �‰�� �l�o�7�;�t�†�� �1�o�m�|�u�o�t�t�b�m�]�o�‰�‹�l�� �"�r	U�j�h�b�:�� ���1�;�m�-���‰�‹�h�o�m�-�m�b�- 
�r�u�o�]�m�o�Œ�o�‰�-�m�‹�1�_�� �‰�‹�m�b�h	U�‰�� �0�<�7�Œ�b�;�� �Œ�-�l�b�;�v�Œ�1�Œ�-�m�-�� �‰�� �u�-�r�o�u�|�-�1�_�� �o�h�u�;�v�o�‰�‹�1�_�7�� �-�� �‰�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�† 
�‰�‹�v�|�.�r�b�;�m�b�-���b�v�|�o�|�m�;�f���Œ�l�b�-�m�‹���o�7���‰�-�u�|�o	‹�1�b���r�t�-�m�o�‰�-�m�;�f���P�‘�”�w�Q���0�<�7zie ona opublikowana. Prognozy 
�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�����l�b�|�;�m�|�-���m�b�;���Œ�o�v�|�-�j�‹���r�o�7�7�-�m�;���o�1�;�m�b�;���0�b�;�]�j�;�]�o���u�;�‰�b�7�;�m�|�-�: 
 

7.2. �� �t�-�m�o�‰�-�m�;���m�-�h�j�-�7�‹���b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;���‰���m�-�f�0�t�b	õ�v�Œ�‹�l ���u�o�h�† �7�t�-���� �u�†�r�‹���� �-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� 

W kolejnym roku obrotowym ���u�†�r�-�� ���-�r�b�|�-�j�o�‰�- �r�t�-�m�†�f�;�� �†�|�u�Œ�‹�l�-�À�� �m�-�h�j�-�7�‹�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�;�� �m�-��
�r�o�Œ�b�o�l�b�;�� �u�o�h�†�� �0�b�;	õ�.�1�;�]�o�7�� �Œ�� �1�Œ�;�]�o�� �‰�b�<�h�v�Œ�o	‹�À�� �0�<�7�Œ�b�;�� �‰�‹�7�-�|�h�o�‰�-�m�-�� �m�-�� �Œ�-�h�†�r���m�o�‰�;�f�� �t�b�m�b�b��
technologicznej. 

8. O	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;���o���v�|�o�v�o�‰�-�m�b�†���Œ�-�v�-�7���j�-�7�†���h�o�u�r�o�u�-�1�‹�f�m�;�]�o ���;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�:�� 

 
Lp. 

Dobra praktyka 

��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;���o 
Stosowaniu 

Dobrej Praktyki 
Tak / Nie / 

Nie Dotyczy 

Komentarz 

 

�"�r	U�j�h�-���r�o�‰�b�m�m�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À��przejrzyst�.��i 
efektywn�.��polityk�<��informacyjn�., 
�Œ�-�u	U�‰�m�o���Œ���‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�;�l���|�u�-�7�‹�1�‹�f�m�‹�1�_��
�l�;�|�o�7�7���f�-�h���b���Œ���†	õ�‹�1�b�;�l���m�o�‰�o�1�Œ�;�v�m�‹�1�_��
technologii oraz najnowszych narz�<dzi 
komunikacji zapewniaj�.cych szybko	‹�À, 
bezpiecze	Istwo oraz szeroki i 
interaktywny dost�<p do informacji. 
�"�r	U�j�h�-�7���h�o�u�Œ�‹�v�|�-�f�.c w jak najszerszym 
stopniu z tych metod, powinna zapewni�À��
odpowiedni�.��komunikacj�<��z inwestorami 
i analitykami, wykorzystuj�.c w tym celu 
�u	U�‰�m�b�;	õ���m�o�‰�o�1�Œ�;�v�m�;���l�;�|�o�7�‹��
�h�o�l�†�m�b�h�-�1�f�b���b�m�|�;�u�m�;�|�o�‰�;�f�7���†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�À 
transmitowanie obrad walnego 
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci 
Internet, rejestrowa�À��przebieg obrad i 
upublicznia�À��go na stronie internetowej.  

TAK 
�Œ���‰�‹�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l���|�u�-�msmisji 

obrad Walnego 
Zgromadzenia przez 
Internet, rejestracji 

video 
przebiegu obrad oraz 
upublicznianiem takiej 

video rejestracji   

Wszystkie istotne informacje 
�7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;���Œ�‰�o�j�-�m�b�-���b��
przebiegu Walnego 
Zgromadzenia Emitent 
�r�†�0�t�b�h�†�f�;���‰���=�o�u�l�b�;���u�-�r�o�u�|	U�‰��
�0�b�;	õ�.�1�‹ch w systemach ESPI 
oraz EBI oraz umieszcza na 
swojej stronie internetowej 
�"�r	U�j�h�b���r�o	‹�‰�b�<�1�o�m�‹�1�_��
Relacjom Inwestorskich �K 
zatem akcjonariusze nie 
�0�b�o�u�.�1�‹���†�7�Œ�b�-�j�†���o�v�o�0�b	‹�1�b�;���‰��
walnym zgromadzeniu oraz 
inni zainteresowani 
�b�m�‰�;�v�|�o�u�Œ�‹���l�-�f�.���l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À��
zapoznania si�<���Œ�;���v�r�u�-�‰�-�l�b��
poruszanymi na walnym 
zgromadzeniu. Koszty 
�Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;���Œ���b�m�=�u�-�v�|�u�†�h�|�†�u�.��
�|�;�1�_�m�b�1�Œ�m�.���†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�f�.�1�.��
�|�u�-�m�v�l�b�v�f�<���o�0�u�-�7���‰�-�t�m�;�]�o��
zgromadzenia przez Internet 
emitent uznaje za 
�m�b�;�‰�v�r	U�j�l�b�;�u�m�;���7�o��
�;�‰�;�m�|�†�-�t�m�‹�1�_���h�o�u�Œ�‹	‹�1�b���Œ���|�;�]�o��
�‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�1�_�: 

2 
�"�r	U�j�h�-��powinna zapewni�À��efektywny 
dost�<p do informacji niezb�<dnych do 

TAK  
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�o�1�;�m�‹���v�‹�|�†�-�1�f�b���b���r�;�u�v�r�;�h�|�‹�‰���v�r	U�j�h�b���o�u�-�Œ��
sposobu jej funkcjonowania. 

3 
�"�r	U�j�h�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�b���h�o�u�r�o�u�-�1�‹�f�m�.��stron�<��
internetow�.��i zamieszcza na niej: 

TAK  

3.1 
 

�r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�;���b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���o���v�r	U�j�1�;���b���f�;�f 
�7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹ci (strona startowa) 

TAK  

3.2 
 

�o�r�b�v���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹ci emitenta ze wskazaniem 
�u�o�7�Œ�-�f�†���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�7���Œ���h�|	U�u�;�f���;�l�b�|�;�m�|��
uzyskuje najwi�<�1�;�f���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰�7 

TAK  

3.3 
 

�o�r�b�v���u�‹�m�h�†�7���m�-���h�|	U�u�‹�l���7�Œ�b�-�j�-���;�l�b�|�;�m�|�7��
wraz z okre	‹leniem pozycji emitenta na 
tym rynku, 

TAK  

3.4 
�“�‹�1�b�o�u�‹�v�‹���Œ�-�‰�o�7�o�‰�;���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���o�u�]�-�m	U�‰��
�v�r	U�j�h�b�7 

TAK 
 

 

3.5 
 

powzi�<te przez zarz�.d, na podstawie 
o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�-���1�Œ�j�o�m�h�-���u�-�7�‹���m�-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�7��
informacje o powi�.�Œ�-�m�b�-�1�_���1�Œ�j�o�m�h�-���u�-�7�‹��
nadzorczej z akcjonariuszem 
dysponuj�.cym akcjami reprezentuj�.cymi 
nie mniej ni	õ���”�w���o�]	U�t�m�;�f���t�b�1�Œ�0�‹���]�j�o�v	U�‰��
�m�-���‰�-�t�m�‹�l���Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†���v�r	U�j�h�b�7 

TAK  

3.6 �7�o�h�†�l�;�m�|�‹���h�o�u�r�o�u�-�1�‹�f�m�;���v�r	U�j�h�b�7 TAK  

3.7 �Œ�-�u�‹�v���r�t�-�m	U�‰���v�|�u�-�|�;�]�b�1�Œ�m�‹�1�_���v�r	U�j�h�b�7 TAK 

Informacja taka wynika z 
prezentowanych na stronie 
�b�m�|�;�u�m�;�|�o�‰�;�f���u�-�r�o�u�|	U�‰��
rocznych Emitenta 

3.8 

opublikowane �r�u�o�]�m�o�Œ�‹���‰�‹�m�b�h	U�‰��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���m�-���0�b�;	õ�.cy rok obrotowy, 
�‰�u�-�Œ���Œ���Œ�-�j�o	õ�;�m�b�-�l�b���7�o���|�‹�1�_���r�u�o�]�m�o�Œ���o�u�-�Œ��
korektami do tych prognoz (w przypadku 
gdy emitent publikuje prognozy), 

 TAK  

3.9 
 

struktur�<��akcjonariatu emitenta, ze 
�‰�v�h�-�Œ�-�m�b�;�l���]�j	U�‰�m�‹�1�_���-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹��
oraz akcji znajduj�.cych si�<��w wolnym 
obrocie, 

TAK  

3.10 
�7�-�m�;���o�u�-�Œ���h�o�m�|�-�h�|���7�o���o�v�o�0�‹�7���h�|	U�u�-���f�;�v�|��
�o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�-���‰���v�r	U�j�1�;���Œ�-���u�;�t�-�1�f�;��
inwestorskie oraz kontakty z mediami, 

  TAK 

�"�r	U�j�h�-���f�;�v�|���‰���=�-�Œ�b�;��
rozwojowej i na tym etapie 
nie zatrudnia osobno takiej 
osoby, a �=�†�m�h�1�f�<���|�.���r�;�j�m�b��
���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

3.11 (skre	‹lony), ------    

3.12 
�o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�m�;���u�-�r�o�u�|�‹���0�b�;	õ�.ce i 
okresowe, 

TAK 

�!�-�r�o�u�|�‹���0�b�;	õ�.�1�;���o�u�-�Œ��
�o�h�u�;�v�o�‰�;���Œ�-�l�b�;�v�Œ�1�Œ�-�m�;���v�.����
na stronie internetowej 
�"�r	U�j�h�b 
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3.13 

kalendarz zaplanowanych dat publikacji 
�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���u�-�r�o�u�|	U�‰��okresowych, dat 
walnych zgromadze	I�7���-���|�-�h	õ�;���v�r�o�|�h�-	I��z 
inwestorami i analitykami oraz 
konferencji prasowych, 

TAK 

���m�=�o�u�l�-�1�f�-���o���Œ�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹�1�_��
WZA wynika z 
�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ���v�r	U�j�h�<�7��
w tym system ESPI, EBI oraz 
na stronie internetowej 
�v�r	U�j�h�b�7���u�-�r�o�u�|	U�‰���0�b�;	õ�.�1�‹�1�_. 
���u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�1�b�;�t�;���v�r	U�j�h�b��
�†�7�Œ�b�;�t�-�f�.���‰�v�Œ�;�t�h�b�1�_���b�m�=�o�u�l�-�1�f�b��
w chwili obecnie nie ma 
natomiast ustalonego 
kalendarza konferencji 
�r�u�-�v�o�‰�‹�1�_���1�Œ�‹���v�r�o�|�h�-	I���Œ��
analitykami, inwestorami. 

3.14 
 

informacje na temat zdarze	I��
�h�o�u�r�o�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�7���|�-�h�b�1�_���f�-�h���‰�‹�r�j�-�|�-��
dywidendy, oraz innych zdarze	I��
skutkuj�.cych nabyciem lub 
ograniczeniem praw po stronie 
akcjonariusza, z uwzgl�<dnieniem 
�|�;�u�l�b�m	U�‰���o�u�-�Œ���Œ�-�v�-�7���r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�m�b�-��
tych operacji. Informacje te powinny by�À��
�Œ�-�l�b�;�v�Œ�1�Œ�-�m�;���‰���|�;�u�l�b�m�b�;���†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�f�.cym 
podj�<�1�b�;���r�u�Œ�;�Œ���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰���7�;�1�‹�Œ�fi 
inwestycyjnych, 

TAK  

3.15 (skre	‹lony), ------    

3.16 
 

pytania akcjonariuszy dotycz�.ce spraw 
obj�<tych porz�.dkiem obrad, zadawane 
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, 
wraz z odpowiedziami na zadawane 
pytania, 
 

TAK 

���;	õ�;�t�b���Œ�-�b�v�|�m�b�;�f�;���|�-�h�b�;��
zdarzenie �"�r	U�j�h�-��
�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�;���v�b�<���7�o��
przestrzegania. 

3.17 
 

informacj�<���m�-���|�;�l�-�|���r�o�‰�o�7	U�‰��
�o�7�‰�o�j�-�m�b�-���‰�-�t�m�;�]�o���Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�7��
zmiany terminu lub porz�.dku obrad wraz 
z uzasadnieniem, 

TAK 

���;	õ�;�t�b���Œ�-�b�v�|�m�b�;�f�;���|�-�h�b�;��
�Œ�7�-�u�Œ�;�m�b�;���"�r	U�j�h�-��
�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�;���v�b�<���7�o��
przestrzegania. 

3.18 
 

informacj�<��o przerwie w obradach 
walnego zgromadzenia i powodach 
zarz�.dzenia przerwy, 

TAK 

���;	õ�;�t�b���Œ�-�b�v�|�m�b�;�f�;���|�-�h�b�;��
�Œ�7�-�u�Œ�;�m�b�;���"�r	U�j�h�-��
�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�;���v�b�<���7�o��
przestrzegania. 

3.19 

�b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���m�-���|�;�l�-�|���r�o�7�l�b�o�|�†�7���Œ���h�|	U�u�‹�l��
�v�r	U�j�h�-���r�o�7�r�b�v�-�j�-���†�l�o�‰�<��o 	‹wiadczenie 
�†�v�j�†�]��Autoryzowanego Doradcy ze 
wskazaniem nazwy, adresu strony 
�b�m�|�;�u�m�;�|�o�‰�;�f�7���m�†�l�;�u	U�‰���|�;�t�;�=�o�m�b�1�Œ�m�‹�1�_��
oraz adresu poczty elektronicznej 
Doradcy, w przypadku ponownego 
�Œ�-�‰�-�u�1�b�-���r�u�Œ�;�Œ���v�r	U�j�h�<��umowy o 

TAK  
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	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;���†�v�j�†�]�����†�|�o�u�‹�Œ�o�‰�-�m�;�]�o��
Doradcy 

3.20 
 

Informacj�<��na �|�;�l�-�|���r�o�7�l�b�o�|�†�7���h�|	U�u�‹��
�r�;�j�m�b���=�†�m�h�1�f�<��animatora akcji emitenta, 

TAK  

3.21 
 

dokument informacyjny (prospekt 
�;�l�b�v�‹�f�m�‹�Q���v�r	U�j�h�b�7���o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�m�‹���‰���1�b�.gu 
ostatnich 12 miesi�<cy, 

TAK  

3.22 (skre	‹lony). ------    

 

Informacje zawarte na stronie 
internetowej powinny by�À��zamieszczane 
�‰���v�r�o�v	U�0���†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�f�.�1�‹���j�-�|�‰�‹���7�o�v�|�<p do 
tych informacji. Emitent powinien 
dokonywa�À��aktualizacji informacji 
umieszczanych na stronie internetowej. 
W przypadku pojawienia si�<��nowych, 
istotnych informacji lub wyst�.pienia 
istotnej zmiany informacji umieszczanych 
na stronie internetowej, aktualizacja 
powinna zosta�À��przeprowadzona 
�m�b�;�Œ�‰�j�o�1�Œ�m�b�;�: 

TAK  

4 
 

�"�r	U�j�h�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�b���h�o�u�r�o�u�-�1�‹�f�m�.��stron�<��
internetow�.�7���‰�;�7�j�†�]���‰�‹�0�o�u�†���;�l�b�|�;�m�|�-�7��
w j�<zyku polskim lub angielskim. Raporty 
�0�b�;	õ�.ce i okresowe powinny by�À��
zamieszczane na stronie internetowej co 
najmniej w tym samym j�<�Œ�‹�h�†�7���‰���h�|	U�u�‹�l��
nast�<puje ich publikacja zgodnie z 
przepisami obowi�.zuj�.cymi emitenta. 

TAK  

5 

�"�r	U�j�h�-���r�o�‰�b�m�m�-���r�u�o�‰�-�7�Œ�b�À��polityk�<��
informacyjn�.���Œ�;���v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�‹�l��
uwzgl�<�7�m�b�;�m�b�;�l���r�o�|�u�Œ�;�0���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰��
�b�m�7�‹�‰�b�7�†�-�t�m�‹�1�_�:���)���|�‹�l���1�;�t�†���v�r	U�j�h�-�7��
poza swoj�.��stron�.��korporacyjn�.��powinna 
wykorzystywa�À��indywidualn�.��dla danej 
�v�r	U�j�h�b���v�;�h�1�f�<��relacji inwestorskich 
znajduj�.c�.��na stronie 
www.GPWInfoStrefa.pl. 

NIE 

�"�r	U�j�h�-���m�b�;���‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�†�f�;��
obecnie indywidualnej sekcji 
relacji inwestorskich 
�Œ�m�-�f�7�†�f�.�1�.���v�b�<���m�-���v�|�u�o�m�b�;��
www.GPWInfoStrefa.pl, 
�f�;�7�m�-�h	õ�;���Œ�-�r�;�‰�m�b�-��
�‰�‹�v�|�-�u�1�Œ�-�f�.�1�‹���7�o�v�|�<�r���7�o��
informacji poprzez 
�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�Œ�b�-�j�†���A�!�;�t�-�1�f�b��
���m�‰�;�v�|�o�u�v�h�b�1�_�?���m�-���v�|�u�o�m�b�; 
www.columbuscapital.pl 

6 

Emitent powinien utrzymywa�À���0�b�;	õ�.ce 
kontakty z przedstawicielami 
Autoryzowanego Doradcy, celem 
�†�l�o	õ�t�b�‰�b�;�m�b�-���l�†���r�u�-�‰�b�7�j�o�‰�;�]�o��
wykonywania swoich obowi�.�Œ�h	U�‰��
�‰�o�0�;�1���;�l�b�|�;�m�|�-�:���"�r	U�j�h�-���r�o�‰�b�m�m�-��
wyznaczy�À��osob�<��odpowiedzialn�.��za 
kontakty z Autoryzowanym Doradc�. 

TAK  
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7 

�)���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�7���]�7�‹���‰���v�r	U�j�1�;���m�-�v�|�.pi 
�Œ�7�-�u�Œ�;�m�b�;�7���h�|	U�u�;���‰���o�1�;�m�b�;���;�l�b�|�;�m�|�-���l�-��
istotne znaczenie dla wykonywania przez 
Autoryzowanego Doradc�<��swoich 
obowi�.�Œ�h	U�‰�7���;�l�b�|�;�m�|���m�b�;�Œ�‰�j�o�1�Œ�m�b�;��
powiadamia o tym fakcie 
Autoryzowanego Doradc�<. 

TAK  

8 
 

Emitent powinien zapewni�À��
Autoryzowanemu Doradcy dost�<p 
do �‰�v�Œ�;�t�h�b�1�_���7�o�h�†�l�;�m�|	U�‰���b���b�m�=�o�u�l�-�1�f�b��
niezb�<dnych do wykonywania 
obowi�.�Œ�h	U�‰�����†�|�o�u�‹�Œ�o�‰�-�m�;�]�o���	�o�u�-�7�1�‹�: 
 

TAK  

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:   

9.1 
 

informacj�<���m�-���|�;�l�-�|���j�.cznej wysoko	‹ci 
wynagrodze	I���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_���1�Œ�j�o�m�h	U�‰��
zarz�.du i rady nadzorczej, 

TAK  

9.2 
 

informacj�<��na temat wynagrodzenia 
Autoryzowanego Doradcy 
�o�|�u�Œ�‹�l�‹�‰�-�m�;�]�o���o�7���;�l�b�|�;�m�|�-���Œ���|�‹�|�†�j�†��
	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�-���‰�o�0�;�1���;�l�b�|�;�m�|�-���†�v�j�†�]���‰��
ka	õdym zakresie. 

NIE  

10 
 

���Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;���Œ�-�u�Œ�.du i rady nadzorczej 
powinni uczestniczy�À��w obradach 
walnego zgromadzenia w �v�h�j�-�7�Œ�b�;��
�†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�f�.cym udzielenie 
merytorycznej odpowiedzi na pytania 
zadawane w trakcie walnego 
zgromadzenia. 

TAK  

11 

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy 
�‰�v�r	U�j�r�u�-�1�‹�����†�|�o�u�‹�Œ�o�‰�-�m�;�]�o���	�o�u�-�7�1�‹�7��
powinien organizowa�À��publicznie 
dost�<pne spotkanie z inwestorami, 
analitykami i mediami. 

TAK 
���l�b�|�;�m�|���Œ�o�u�]�-�m�b�Œ�o�‰�-�j���1�‹�h�t��
�v�r�o�|�h�-	I���Œ���b�m�‰�;�v�|�o�u�-�l�b���‰��
���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�7�����-�|�o�‰�b�1�-�1�_�� 

12 
 

�&�1�_�‰�-�j�-���‰�-�t�m�;�]�o���Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-���‰��
sprawie emisji akcji z prawem poboru 
powinna precyzowa�À��cen�<��emisyjn�.��albo 
mechanizm jej ustalenia lub zobowi�.za�À��
organ do tego upowa	õniony do ustalenia 
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, 
�‰���|�;�u�l�b�m�b�;���†�l�o	õ�t�b�‰�b�-�f�.cym podj�<cie 
decyzji inwestycyjnej. 

TAK 

���;	õ�;�t�b���Œ�-�b�v�|�m�b�;�f�;���|�-�h�-��
�h�o�m�b�;�1�Œ�m�o	‹�À���"�r	U�j�h�-��
�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�;���v�b�<���7�o��
przestrzegania 

13 
 

�&�1�_�‰�-�j�‹���‰�-�t�m�;�]�o��zgromadzenia 
powinny zapewnia�À��zachowanie 
niezb�<dnego odst�<pu czasowego 
pomi�<dzy decyzjami powoduj�.cymi 
okre	‹lone zdarzenia korporacyjne a 

TAK  



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�7�-�|�-�l�b�7���‰���h�|	U�u�‹�1�_���†�v�|�-�t�-�m�;���v�.��prawa 
akcjonariuszy wynikaj�.ce z tych zdarze	I��
korporacyjnych. 

13a 
 

W przypadku otrzymania przez zarz�.d 
emitenta od akcjonariusza  
posiadaj�.�1�;�]�o���1�o���m�-�f�l�m�b�;�f���r�o�j�o�‰�<��
�h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o���t�†�0���1�o���m�-�f�l�m�b�;�f��
�r�o�j�o�‰�<���o�]	U�j�†���]�j�o�v	U�‰���‰���v�r	U�j�1�;�7��
�b�m�=�o�u�l�-�1�f�b���o���Œ�‰�o�j�-�m�b�†���r�u�Œ�;�Œ���m�b�;�]�o��
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia 
w trybie okre	‹�t�o�m�‹�l���‰���-�u�|�:���’�–�–���Y���’��
���o�7�;�h�v�†���v�r	U�j�;�h���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_�7���Œ�-�u�Œ�.d 
�;�l�b�|�;�m�|�-���m�b�;�Œ�‰�j�o�1�Œ�m�b�;���7�o�h�o�m�†�f�;��
czynno	‹�1�b�7���7�o���h�|	U�u�‹�1�_���f�;�v�|���Œ�o�0�o�‰�b�.zany 
w zwi�.zku z 
organizacj�.��i przeprowadzeniem walnego 
zgromadzenia. Zasada ta ma 
�Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;���u	U�‰�m�b�;	õ w przypadku 
�†�r�o�‰�-	õ�m�b�;�m�b�-���r�u�Œ�;�Œ���v�.d rejestrowy 
akcjona�u�b�†�v�Œ�‹���7�o���Œ�‰�o�j�-�m�b�-��
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia 
�m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���-�u�|�:���“�•�•���Y���’�����o�7�;�h�v�†��
�v�r	U�j�;�h���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_�: 

TAK 

���;	õ�;�t�b���Œ�-�b�v�|�m�b�;�f�;���|�-�h�-��
�h�o�m�b�;�1�Œ�m�o	‹�À���"�r	U�j�h�-��
�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�;���v�b�<���7�o��
przestrzegania. 

14 
 

Dzie	I��ustalenia praw do dywidendy oraz 
dzie	I���‰�‹�r�j�-�|�‹���7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹ powinny by�À��
tak ustalone, aby czas przypadaj�.cy 
pomi�<�7�Œ�‹���m�b�l�b���0�‹�j���l�o	õ�t�b�‰�b�;���m�-�f�h�u	U�|�v�Œ�‹�7���-��
�‰���h�-	õ�7�‹�l���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†���m�b�;���7�j�†	õ�v�Œ�‹���m�b	õ 15 
�7�m�b���u�o�0�o�1�Œ�‹�1�_�:���&�v�|�-�t�;�m�b�;���7�j�†	õ�v�Œ�;�]�o��
okresu pomi�<dzy tymi terminami 
�‰�‹�l�-�]�-���v�Œ�1�Œ�;�]	U�j�o�‰�;�]�o���†�Œ�-�v�-�7�m�b�;�m�b�-�: 

TAK 

���;	õ�;�t�b���Œ�-�b�v�|�m�b�;�f�;���|�-�h�-��
�h�o�m�b�;�1�Œ�m�o	‹�À���"�r	U�j�h�-��
�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�;���v�b�<���7�o��
przestrzegania. 

15 
 

�&�1�_�‰�-�j�-���‰�-�t�m�;�]�o���Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-���‰��
�v�r�u�-�‰�b�;���‰�‹�r�j�-�|�‹���7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹���‰�-�u�†�m�h�o�‰�;�f��
�l�o	õ�;���Œ�-�‰�b�;�u�-�À��tylko takie warunki, 
�h�|	U�u�‹�1�_���;�‰�;�m�|�†�-�t�m�;���Œ�b�v�Œ�1�Œ�;�m�b�;���m�-�v�|�.pi 
przed dniem ustalenia prawa do 
dywidendy. 

TAK 

���;	õ�;�t�b��zaistnieje taka 
�h�o�m�b�;�1�Œ�m�o	‹�À���"�r	U�j�h�-��
�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�;���v�b�<���7�o��
przestrzegania. 

16 
 

Emitent publikuje raporty miesi�<czne, w 
terminie 14 dni od zako	Iczenia miesi�.ca. 
Raport miesi�<czny powinien zawiera�À��co 
najmniej: 
-informacje na temat wyst�.pienia 
tendencji i zdarze	I��w otoczeniu 
�u�‹�m�h�o�‰�‹�l���;�l�b�|�;�m�|�-�7���h�|	U�u�;���‰���o�1�;�m�b�;��
emitenta mog�.��mie�À���‰���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹ci 
istotne skutki dla kondycji finansowej 
�o�u�-�Œ���‰�‹�m�b�h	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���;�l�b�|�;�m�|�-�7 

NIE 
. 

W chwili obecnej zasada ta 
nie jest stosowana przez 
���l�b�|�;�m�|�-�:���,���†�‰�-�]�b���m�-���=�-�h�|�7���b	õ��
wszystkie istotne informacje 
�7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;���h�o�m�7�‹�1�f�b��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�f���"�r	U�j�h�b���v�.��
przekazywane w ramach 
�u�-�r�o�u�|	U�‰���h�‰�-�u�|�-�t�m�‹�1�_�7��
�u�o�1�Œ�m�‹�1�_�����o�u�-�Œ���0�b�;	õ�.�1�‹�1�_�7��



���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���K �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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-zestawienie wszystkich informacji 
opublikowanych przez emitenta w trybie 
�u�-�r�o�u�|�†���0�b�;	õ�.cego w okresie obj�<tym 
raportem, 
- �b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���m�-���|�;�l�-�|���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�b���1�;�t	U�‰��
�;�l�b�v�f�b�7���f�;	õ�;�t�b���|�-�h�-���u�;�-�t�b�Œ�-�1�f�-�7���1�_�o�Àby w 
cz�<	‹�1�b�7���l�b�-�j�-���l�b�;�f�v�1�;���‰���o�h�u�;�v�b�;���o�0�f�<tym 
raportem, 
- kalendarz inwestora, obejmuj�.cy 
wydarzenia maj�.ce mie�À��miejsce w 
nadchodz�.cym miesi�.�1�†�7���h�|	U�u�;���7�o�|�‹�1�Œ�.��
emitenta i s�.��istotne z punktu widzenia 
�b�m�|�;�u�;�v	U�‰���b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰�7���‰���v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�o	‹ci 
�7�-�|�‹���r�†�0�t�b�h�-�1�f�b���u�-�r�o�u�|	U�‰���o�h�u�;�v�o�‰�‹�1�_�7��
planowanych walnych zgromadze	I, 
otwarcia subskrypcji, spotka	I��z 
inwestorami lub analitykami, oraz 
oczekiwany termin publikacji raportu 
analitycznego. 

�7�-�f�.�1�‹�1�_���r�;�j�m�‹���o�0�u�-�Œ���v�‹�|�†�-�1�f�b��
�"�r	U�j�h�b�:�� 

16a 
 

W przypadku naruszenia przez emitenta 
obowi�.zku informacyjnego okre	‹lonego 
�‰���,�-�j�.czniku Nr 3 do Regulaminu 
Alternatywnego Systemu Obrotu 
�P�A���m�=�o�u�l�-�1�f�;���0�b�;	õ�.ce i okresowe 
przekazywane w alternatywnym 
systemie obro�|�†���m�-���u�‹�m�h�†�����;�‰���o�m�m�;�1�|�?�Q��
�;�l�b�|�;�m�|���r�o�‰�b�m�b�;�m���m�b�;�Œ�‰�j�o�1�Œ�m�b�;��
opublikowa�À�7���‰���|�u�‹�0�b�;���‰�j�-	‹ciwym dla 
�r�u�Œ�;�h�-�Œ�‹�‰�-�m�b�-���u�-�r�o�u�|	U�‰���0�b�;	õ�.cych na 
rynku NewConnect, informacj�<��
wyja	‹niaj�.c�. �Œ�-�b�v�|�m�b�-�j�.��sytuacj�<. 

TAK  

17 (skre	‹lony). ------    

9. ���o�Œ�o�v�|�-�j�;���b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���7�o�|�:�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�:�� 

9.1. �	�o�7�-�|�h�o�‰�;���‰�‹�f�-	‹�m�b�;�m�b�-���7�o���h�‰�o�|���‰�‹�h�-�Œ�-�m�‹�1�_���‰���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l 

Nie dotyczy. 

9.2. ���o�Œ�o�v�|�-�j�;���b�v�|�o�|�m�;���b�m�=�o�u�l�-�1�f�; 

Nie dotyczy. 
 

���u�-�h	U�‰�7���7�m�b�-���v maja 2017 r. 

 
���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��   �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†    �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†�� 
�	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b��   ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b    Janusz Sterna  



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 

Grupy Kapi�|�-�j�o�‰�;�f��Columbus Energy S.A. 

za rok obrotowy  

od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku  

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
. 

 
���u�-�h	U�‰�7���7�m�b�- 8 maja 2017 roku 

 
 
 

 
 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku 
 
 
�	�t�-�����h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�‹���f�;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f 
COLUMBUS ENERGY S.A. 
 
�,�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �r�u�Œ�;�r�b�v�-�l�b�� �†�v�|�-�‰�‹�� �Œ�� �7�m�b�-�� �‘�–�� �‰�u�Œ�;	‹�m�b�-�� �•�–�–�“�� �u�o�h�†�� �o�� �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�� �P�|�;�h�v�|�� �f�;�7�m�o�t�b�|�‹ 
�	�Œ�:�� �&�:�� �‘�•�•�u�� �u�:�7�� �r�o�Œ�:�� �•�•�“�•�7�� �Œ�� �r	U	ó�m�:�� �Œ�l�:�7�� �†�v�|�-�‰�-�� �o�� �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�Q�� ���b�;�u�o�‰�m�b�h�� ���;�7�m�o�v�|�h�b�� �f�;�v�|��
�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�� �Œ�-�r�;�‰�m�b�À�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�;�� �u�o�1�Œ�m�;�]�o�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o��
�7�-�f�.�1�;�]�o�� �r�u�-�‰�b�7�j�o�‰�‹�� �b�� �u�Œ�;�|�;�t�m�‹�� �o�0�u�-�Œ�� �v�‹�|�†�-�1�f�b�� �l�-�f�.�|�h�o�‰�;�f�� �b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�f�� ���u�†�r�‹�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��
���;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f���m�-���h�o�m�bec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres. 
 
���t�;�l�;�m�|�‹�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;�� �‰�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�‹�l��
�7�o�h�†�l�;�m�1�b�;���‰���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;�f���h�o�t�;�f�m�o	‹�1�b�9 

�ƒ Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

�ƒ Skonsolidowany bila�m�v�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �’�•�� �]�u�†�7�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �‰�‹�h�-�Œ�†�f�.�1�‹�� �r�o�� �v�|�u�o�m�b�;�� �-�h�|�‹�‰	U�‰ 
�b���r�-�v�‹�‰	U�‰���h�‰�o�|�<��75 960 170,88 �Œ�j�o�|�‹�1�_�: 

�ƒ �"�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹���u�-�1�_�†�m�;�h���Œ�‹�v�h	U�‰���b���v�|�u�-�|���Œ�-���u�o�h���o�0�u�o�|�o�‰�‹���o�7���7�m�b�-���•���v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���7�o��
�7�m�b�-���’�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���‰�‹�h�-�Œ�†�f�.�1�‹���Œ�‹�v�h���m�;�|�|�o���‰���h�‰�o�1�b�;��68 971,55 �Œ�j�o�|�‹�1�_�: 

�ƒ �"�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;���Œ�;�v�|�-�‰�b�;�m�b�;���Œ�l�b�-�m���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���‰�j�-�v�m�‹�l���Œ�-���u�o�h���o�0�u�o�|�o�‰�‹���o�7���7�m�b�-���•���v�|�‹�1�Œ�m�b�- 
�‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �7�o�� �7�m�b�-�� �’�•�� �]�u�†�7�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �‰�‹�h�-�Œ�†�f�.�1�;�� �‰�Œ�u�o�v�|���v�|�-�m�†�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �‰�j�-�v�m�;�]�o�� �o��
�h�‰�o�|�<��72 066 291,08  �Œ�j�o�|�‹�1�_�: 

�ƒ �"�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�� �u�-�1�_�†�m�;�h�� �r�u�Œ�;�r�j�‹�‰	U�‰�� �r�b�;�m�b�<	õ�mych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 
�‘�•�•�u���u�o�h�†���7�o���7�m�b�-���’�•���]�u�†�7�m�b�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���‰�‹�h�-�Œ�†�f�.�1�‹���‰�Œ�u�o�v�|���v�|�-�m�†��	‹�u�o�7�h	U�‰���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_���o��
�h�‰�o�|�<��1 808 691,69 �Œ�j�o�|�‹�1�_�: 

�ƒ Dodatkowe informac�f�;���b���o�0�f�-	‹�m�b�;�m�b�-�: 

���-�|�o�l�b�-�v�|�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� ���;�7�m�o�v�|�h�b�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�� �Œ�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���u�†�r�‹�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f��
�v�|�-�m�o�‰�b���Œ�-�j�.�1�Œ�m�b�h���7�o���m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o���v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�: 

 

���u�-�h	U�‰�7���7�m�b�-���v���l�-�f�-���‘�•�•�•���u�o�h�† 
 
 
 
���-�m�†�v�Œ���,�b�<�1�b�m�- 
���v�o�0�-���o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�-���Œ�-���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�; 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

 
 
 
 
���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��   Wiceprezes Z�-�u�Œ�.�7�†��   �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†�� 
�	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b��   ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b    Janusz Sterna  



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 

 

   
    

3 

�"�|�o�v�o�‰�-�m�b�;���7�o���Œ�-�r�b�v	U�‰���-�u�|�:��55 �†�v�|�-�‰�‹���o���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���P�|�;�h�v�|���f�;�7�m�o�t�b�|�‹���	�Œ�:�&�:���Œ���‘�•�•�u��
�u�o�h�†�7���r�o�Œ�:���•�•�“�•���Œ���r	U	ó�m�:���Œ�l�:�Q���r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�-�l�‹���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;��Z�-�u�Œ�.�7�†���Œ���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b��Grupy 
Kapita�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�fna w roku obrotowym 2016 roku. 
 
 
1. ���o�7�v�|�-�‰�o�‰�;���b�m�=�o�u�l�-�1�f�;���o���"�r	U�j�1�; �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f. 

 
1) Informacje o �"�r	U�j�1�; �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f 

���-�Œ�‰�-���"�r	U�j�h�b �������&�����&�"���������!���+���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-�� 

Siedziba ���u�-�h	U�‰ 

Adres siedziby 31-�‘�’�“�����u�-�h	U�‰�7���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-jowskiej 13, nr tel./fax: 12 307 30 90 

Poczta elektroniczna biuro@columbusenergy.pl  

Strona internetowa http://www.columbusenergy.pl 

���u�Œ�;�7�l�b�o�|���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b 

43.21.Z WYKONYWANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH 
35.11 WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ 
42.22 ROBOTY �,�)�����,���������,�����&�	���)����������������
TELEKOMUNIKACYJNYCH I ELEKTROENERGETYCZNYCH 
43.22 WYKONYWANIE INSTALACJI WODNO-KANALIZACYJNYCH, 
CIEPLNYCH, GAZOWYCH I KLIMATYZACYJNYCH 
�’�”�:�•�‘�����!�,���"�+�������������������!�����������������$�!�+���,������  
35.13 DYSTRYBUCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ 
35.14 HANDEL ENERGI�������������$�!�+���,����  

Forma prawna �"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�- 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹���‰�‹�m�o�v�b��76.506.967,53 �Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b���v�b�<���m�-�9 
a) 10 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��

0,27 �Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;��serii A �v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†��
NewConnect  

b) 5 002 �“�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
0,27 �Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;��serii B �v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†��
NewConnect 

c) 1 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
0,27 �Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�� 

d) 700 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
0,27 �Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b���	 �m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�� 

e) 253 �•�u�’���“�“�u���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�������Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�† 

f) 13 493 �‘�–�’���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b���
���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
�•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b���
���m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�† 

KRS 
�"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-���K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���)�‹�7�Œ�b�-�j���*����
���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;go pod numerem 0000373608 

REGON 241811803 

NIP 9492163154 

 

 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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�� �o�t�†�l �0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-���� �h�1�‹�f�m�- �P���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�7�� �"�r	U�j�h�-�7�� �������� �–�“�–�‘�•�u�’�•�”�“�7�� �7�-�‰�m�b�;�f��
���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�:���:�Q�� �r�o�‰�v�|�-�j�-�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� �‰�‹�7�Œ�b�;�t�;�m�b�;�� �1�Œ�<	‹�1�b�� �l�-�f�.�|�h�†�� �"�$�����!���&���� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�: z 
�v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�� �b�� �r�u�Œ�;�m�b�;�v�b�;�m�b�;�l�� �‰�‹�7�Œ�b�;�t�o�m�;�]�o�� �l�-�f�.�|�h�†�� �m�-�� �m�o�‰�o�� �r�o�‰�v�|�-�j�.�� �"�r	U�j�h�<�7 
�Œ�]�o�7�m�b�;���Œ���-�u�|�:���”�‘�–���Y�•���r�:���“�����o�7�;�h�v�†���v�r	U�j�;�h���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_���P�|�;�h�v�|���f�;�7�m�o�t�b�|�‹���	�Œ�:���&�:���Œ���‘�•�•�u���u�o�h�†�7���r�o�Œ�:��
1578, �Œ���r	U	ó�m�:���Œ�l�:�Q���m�-���r�o�7�v�|�-�‰�b�;���r�o�v�|�-�m�o�‰�b�;	I���Œ�-�‰�-�u�|�‹�1�_���‰���-�h�1�b�;���m�o�|�-�u�b�-�t�m�‹�l���P�!�;�r�;�u�|�o�u�b�†�l�������m�u��
6�u�‘�v�F�‘�•�•�•�Q���r�o�7�r�b�v�-�m�‹�l���r�u�Œ�;�7���m�o�|�-�u�b�†�v�Œ�;�l�����7�-�l�;�l���"�-�7�o�‰�v�h�b�l�:���"�r	U�j�h�-���Œ�o�v�|�-�j�-���Œ�-�‰�b�.�Œ�-�m�-���m�-��
czas nieoznaczony. 

�"�b�;�7�Œ�b�0�-�� �"�r	U�j�h�b�� �l�b�;	‹�1�b�� �v�b�<�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �P�h�o�7�� �r�o�1�Œ�|�o�‰�‹�� �’�•-�‘�’�“�Q�� �r�u�Œ�‹�� �†�t�b�1�‹�� ���†	ó�m�b�1�‹��
���o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’. 

�)�� �7�m�b�†�� �‘�•�� �]�u�†�7�m�b�-�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†�� ���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �‰�r�b�v�-�m�-�� �7�o�� �u�;�f�;�v�|�u�†��
�r�u�Œ�;�7�v�b�<�0�b�o�u�1	U�‰�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o�� �!�;�f�;�v�|�u�†�� �"�.�7�o�‰�;�]�o�7�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�Œ�� �"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �‰��
���Œ�<�v�|�o�1�_�o�‰�b�;�7�� �*�(������ �)�‹�7�Œ�b�-�j�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o�� �!�;�f�;�v�|�u�†�� �"�.�7�o�‰�;�]�o�� �r�o�7�� �m�†�l�;�u�;�l�� ���!�"��
0000373608 . 

�"�r	U�j�1�;���Œ�o�v�|�-�j���m�-�7�-�m�‹���m�†�l�;�u�����������–�“�–�‘�•�u�’�•�”�“���o�u�-�Œ���v�‹�l�0�o�t���!������N 241811803. 

�)�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �"�r	U�j�h�-�� �Œ�l�b�;�m�b�j�-�� �m�-�Œ�‰�<�� �Œ�� �������&�����&�"�� ���������$������ �"�:���:�� �m�-�� �������&�����&�"�� �������!���+��
S.A. 

���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�� �7�Œ�b�-�j�-�� �m�-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;�� �r�u�Œ�;�r�b�v	U�‰�� ���o�7�;�h�v�†�� �v�r	U�j�;�h���_�-�m�7�t�o�‰�‹�1�_�� �o�u�-�Œ�� �‰��
�o�r�-�u�1�b�†���o���v�|�-�|�†�|���"�r	U�j�h�b�: 

���o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�l���r�u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���"�r	U�j�h�b���f�;�v�|���‰�‹�honywanie instalacji fotowoltaicznych. 

���-�r�b�|�-�j�� �r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�;�7�j�†�]�� �v�|�-�m�†�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �’�•�� �]�u�†�7�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �‰�‹�m�o�v�b�j�� �•�‘�� �v�u�’��
�•�•�v�7�“�‘���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j���v�b�<���m�-���‘�u�–���v�u�”���v�“�u���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�: 

 

2) ���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 

���-�� �7�Œ�b�;	I�� �•�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�u �u�o�h�†�� �h�-�r�b�|�-�j�� �Œ�-�h�j�-dowy (podstawowy) Columbus Energy S.A. 
(dawniej: Columbus Capital S.A.) �‰�‹�m�o�v�b�j���•�u 702 �“�•�•�7�•�•���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j���v�b�<���m�-�9 

a) 10 000 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;��
�v�;�u�b�b�������v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|u na rynku NewConnect,  

b) 5 002 �“�•�•�� �-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�-�7�� �-�h�1�f�;��
�v�;�u�b�b�������v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†�����;�‰���o�m�m�;�1�|�7 

c) 1 000 �•�•�•�� �-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�•�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�-�7�� �-�h�1�fe 
�v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�7�� 

d) 700 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�•�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b��
�	���m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�:���� 

 
�)���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l�����o�t�†�l�0�†�v�����-�r�b�|�-�t���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�- 
(NIP �–�“�”�‘�•�u�–�‘�•�u�7���v�r	U�j�h�-���r�u�Œ�‹�j�.�1�Œ�o�m�-�Q��na skutek dokonania w dniu 18 marca 2016 roku przez 
�"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �7�t�-�� ���u�-�h�o�‰�-�� �K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �*���� �)�‹�7�Œ�b�-�j�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o��
�!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o���v�‹�]�m�:���-�h�|�9���v�r�u�-�‰�‹�����!�:�*���� ���"-���!�"�F�”�–�’�‘�F�•�u�F�•�“�v���‰�r�b�v�†���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�����l�b�|�;nta 
�Œ�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-��(NIP 9452169216) �m�-�v�|�.�r�b�j�o�� �r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�;�� �h�-�r�b�|�-�j�†��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� �"�r	U�j�h�b�:�� ���o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�� �m�-�v�|�.�r�b�j�o�� �‰�� �|�u�‹�0�b�;�� �-�u�|�:�� �“�–�‘�� �Y�� �•�� �r�h�|�� �•�Q�� �h�:�v�:�_�:�� �|�f�:�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ��
�r�u�Œ�;�m�b�;�v�b�;�m�b�;�� �1�-�j�;�]�o�� �l�-�f�.�|�h�†�� �v�r	U�j�h�b�� �r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f�� �‰�� �Œ�-�l�b�-�m�� �Œ�-�� �m�o�‰�o�� �;�l�b�|�o�‰�-�m�;�� �-�h�1�f�;�7�� �h�|	U�u�;��
�v�r	U�j�h�-�� �r�u�Œ�;�f�l�†�f�.�1�-�� �‰�‹�7�-�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�l�� �v�r	U�j�h�b�� �r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f��- �m�-�� �Œ�-�v�-�7�-�1�_�� �o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�1�_�� �‰��



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�r�t�-�m�b�;�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �o�u�-�Œ�� ���o�t�†�l�0�†�v��
���m�;�u�]�‹�����"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���†�Œ�]�o�7�m�b�o�m�‹�l���‰���7�m�b�†���‘�u���r�-	ó�7�Œ�b�;rnika 2015 roku 
�o�u�-�Œ���‰���o�r�-�u�1�b�†���o���7�o�h�o�m�-�m�;���m�-���Œ�-�t�;�1�;�m�b�;���v�.�7�†���u�;�f�;�v�|�u�o�‰�;�]�o���7�o�o�h�u�;	‹�t�;�m�b�;���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�7��
�Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �†�1�_�‰�-�j�-�l�b�� �Œ���7�m�b�-�� �•�“�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �)�-�t�m�;�]�o�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t��
�"�:���:���o�u�-�Œ���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���P�v�r	U�j�h�b���r�u�Œ�‹�j�.�1�Œ�o�m�;�f�Q�:�� 
 
���-�� �v�h�†�|�;�h�� �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b�� �;�l�b�v�f�b�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���� �Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;�f�� �Œ�� �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�.�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�� �h�-�r�b�|�-�j�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹��
Columbus Energy S.A. (dawniej Columbus Capital S.A.) wynosi�j 72 �v�u�’���•�•�v�7�“�‘���Œ�j���b���7�Œ�b�;�t�b�j �v�b�<���m�-�9 

a) 10 000 �•�•�•�� �-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�‘�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;��
�v�;�u�b�b�������v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†�����;�‰���o�m�m�;�1�|�7�� 

b) 5 002 �“�•�•�� �-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�‘�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�-�7�� �-�h�1�f�;��
�v�;�u�b�b�������v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†���m�-���u�‹�m�h�†�����;�‰���o�m�m�;�1�|�7 

c) 1 000 000 akcj�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �m�-�� �o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-�� �v�;�u�b�b�� ���� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�� �•�7�‘�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�-�7�� �-�h�1�f�;��
�v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�7�� 

d) 700 �•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;���v�;�u�b�b��
�	���m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�7 

e) 253 163 446 akc�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b�������o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-�7���-�h�1�f�;��
�v�;�u�b�b�������m�b�;���v�.���7�o�r�†�v�Œ�1�Œ�o�m�;���7�o���o�0�u�o�|�†�:�� 

 
�"�h�†�|�h�b�;�l���u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-���0�‹�j�-���u	U�‰�m�b�;	õ���Œ�l�b�-�m�-���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���-�h�1�f�b���Œ���•�7�•�•���Œ�j���P�f�;�7�m�;�]�o��
�Œ�j�o�|�;�]�o�Q���m�-���•�7�‘�•���Œ�j���P�7�‰�-�7�Œ�b�;	‹�1�b�-���v�b�;�7�;�l���]�uoszy).  
 
�"�.�7�� �!�;�f�o�m�o�‰�‹�� �7�t�-�� ���u�-�h�o�‰�-�� �K �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�7�� �*���� �)�‹�7�Œ�b�-�j�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o��
�!�;�f�;�v�|�u�†�� �"�.�7�o�‰�;�]�o�� �‰�� �7�m�b�†�� �•�•�:�•�‘�:�‘�•�•�•�� �u�:�� �Œ�-�u�;�f�;�v�|�u�o�‰�-�j w dniu 2 lutego 2017 roku 
�r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�;�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �o�� �•�’�:�“�–�’�:�‘�–�’�� �-�h�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� �
�� �o�� �j�.�1�Œ�m�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���’�:�u�“�’�:�•�v�–�7�•�•���Œ�j�: 
 
�)�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�À�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� ���l�b�|�;�m�|�-�� �m�-�� �7�Œ�;	I�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o��
�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���‰�‹�m�o�v�b���•�u�:�”�•�u�:�–�u�•�7�”�’���Œ�j�7���h�|	U�u�‹���7�Œ�b�;�t�b���v�b�<���m�-�9 

a) �•�•�:�•�•�•�:�•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

b) �”�:�•�•�‘�:�“�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�haziciela serii B  

c) �•�:�•�•�•�:�•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

d) �•�•�•�:�•�•�•���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���	�� 

e) �‘�”�’�:�•�u�’�:�“�“�u���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b������ 

f) �•�’�:�“�–�’�:�‘�–�’���-�h�1�f�b���Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_���m�-���o�h�-�Œ�b�1�b�;�t�-���v�;�u�b�b���
 

o w�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-���-�h�1�f�-. 
 
���.�1�Œ�m�-�� �t�b�1�Œ�0�-�� �-�h�1�f�b�� �o�u�-�Œ�� �j�.�1�Œ�m�-�� �t�b�1�Œ�0�-�� �]�j�o�v	U�‰�� �m�-�� �)�-�t�m�‹�l�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�‹�m�o�v�b��
283.359.139. 
 
�)�� �7�m�b�†�� �’�•�� �1�Œ�;�u�‰�1�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �†�1�_�‰�-�t�b�j�o�� �7�;�1�‹�Œ�f�<�� �o��
�r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�†�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� �‰�� �u�-�l�-�1�_�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �7�o�1�;�t�o�‰�;�]�o���‰�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �m�b�;�� �‰�‹	õ�v�Œej 
�m�b	õ���”�•���•�•�•���•�•�•�7�•�•���Œ�j. 
 
���7���7�m�b�-���“���l�-�f�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���-�h�1�f�;���"�r	U�j�h�b���P�o�r�u	U�1�Œ���-�h�1�f�b���v�;�u�b�b�����7���	���b�����Q���m�o�|�o�‰�-�m�;���v�.���m�-���u�‹�m�h�† akcji 
NewConnect. 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
 

6 

���h�1�f�o�m�-�u�b�-�|���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���m�-���7�Œ�b�;	I��31.12.2016 r:   
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Liczba akcji % akcji ���b�1�Œ�0�-�����]�j�o�v	U�‰ �w���]�j�o�v	Uw 

1. Prime2 S.A. ** 93 214 432  34,54 93 214 432  34,54 

2. January Ciszewski * 91 592 724 33,94 91 592 724 33,94 

3. ���-�‰�;�j���"�Œ�‹�l�†�t�-���V�V�V 21 864 030   8,10 21 864 030    8,10 

4. Marek Sobieski  17 899 477   6,63 17 899 477    6,63 

5. Pozostali akcjonariusze 45.295.183  16,78 43 262 734  16,78 

 �� �]	U�j�;�l �9 269 865 846 100,00 269 865 846 100,00 

�V�� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �b�� �r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �r�o�r�u�Œ�;�Œ�� ���!�� �������	�������� �"�:���:�� �b�� �������� �����(���"�$�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �o�u�-�Œ�� ���†	ó�m�b�1�-�� ���;�m�|�u�†�l����������������������������������������
�"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:��posiadanych przez JR HOLDING S.A. 

�V�V���r�o�7�l�b�o�|�7���‰���h�|	U�u�‹�l���•�•�•���w���-�h�1�f�b���r�o�v�b�-�7�-���	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b 

�V�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:���"�r�:���h�o�l�:���b���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•��
�w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�| Forbau Sp. z o.o. Sp. k. 
 

���h�1�f�o�m�-�u�b�-�|���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���m�-���7�Œ�b�;	I���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���,�-�u�Œ�.�7�†�9��  
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Liczba akcji % akcji ���b�1�Œ�0�-�����]�j�o�v	U�‰ �w���]�j�o�v	U�‰ 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b���V 93 859 432 33,12 93 859 432 33,12 

2. January Ciszewski ** 91 042 724 32,13 91 042 724 32,13 

3. ���-�‰�;�j���"�Œ�‹�l�†�t�-���V�V�V 21 864 030 7,72 21 864 030 7,72 

4. Marek Sobieski  17 899 477 6,32 17 899 477 6,32 

5. Inven Group Sp. z o.o.**** 13 493 293 4,76 13 493 293 4,76 

6. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b�V�V�V�V 725 000 0,26 725 000  0,26 

7. Janusz Sterna**** 725 000 0,26 725 000  0,26 

8. Pozostali akcjonariusze 43 750 183 15,44 43 750 183  15,44 

 �� �]	U�j�;�l �9 283 359 139 100,00 283 359 139 100,00 

 
�V���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����!�������‘���"�:���:�7���‰���h�|	U�u�‹�l���•�•�•���w���-�h�1�f�b���r�o�v�b�-�7�-���	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b 
 
�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����!���������	���������"�:���:���b���������������(���"�$���"�r�:���Œ���o�:�o�:���o�u�-�Œ�����†	ó�m�b�1�-�����;�m�|�u�†�l����
�"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�;�Œ�����!���������	���������"�:���:  
 
�V�V�V���0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o���b���r�o	‹�u�;�7�m�b�o���r�o�r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:���"�r�:���h�o�l�:���b���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:�7���-���|�-�h	õ�;���”�•��
�w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_���‰�����-�m�-�7�o�u���"�r�:���Œ���o�:�o�:���r�u�Œ�;�Œ�����������m�ˆ�;�v�|���
�o�u�0�-�†���"�r�:���Œ���o�:�o�:���"�r�:���h�o�l�: 
 
�V�V�V�V���r�o�7�l�b�o�|�7���‰���h�|	U�u�‹�l���r�o���”�•���w���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���r�o�v�b�-�7�-�f�.�����-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b���b�����-�m�†�v�Œ���"�|�;�u�m�-�� 
 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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3)  ���u�]�-�m�‹�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-  

���-�� �l�o�1�‹�� �Y�•�•�� �"�|�-�|�†�|�†�� �"�r	U�j�h�b�7�� �‰�j�-�7�Œ�-�l�b�� �"�r	U�j�h�b�� �v�.�9�� �,�-�u�Œ�.�7�7�� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� �b�� �)�-�t�m�;��
Zgromadzenie. 

3.1.  �,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b 

�,�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �Y�•�‘�� �"�|�-�|�†�|�†�� �"�r	U�j�h�b�� �,�-�u�Œ�.�7�� �"�r	U�j�h�b�� �v�h�j�-�7�-�� �v�b�<�� �o�7�� �•�� �7�o�� �”�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�7�� �‰�� �|�‹�l�� ���u�;�Œ�;�v�- 
�,�-�u�Œ�.�7�†�7�� �r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹�1�_�� �b�� �o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹�1�_�� �m�-�� �‰�v�r	U�t�m�.�� �h�-�7�;�m�1�f�<�� �r�u�Œ�;�Œ�� �!�-�7�<�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�.�:��
Kadencja �,�-�u�Œ�.�7�†���|�u�‰�-���”���t�-�|�7���Œ���|�‹�l��	õ�;�����b�;�u�‰�v�Œ�‹���,�-�u�Œ�.�7���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f���h�-�7�;�m�1�f�b���r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�‹���f�;�v�|���m�-���’��
lata przez �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� �"�r	U�j�h�b�� �	�Œ�b�;�t�o�m�;�f�:�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� �"�r	U�j�h�b��
�	�Œ�b�;�t�o�m�;�f�� �o�h�u�;	‹�t�- �t�b�1�Œ�0�<�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�;�]�o�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f�� �h�-�7�;�m�1�f�b�� �"�r	U�j�h�b�� ���h�1�‹�fnej. 
Wynagrodzenie ���Œ�j�o�m�h	U�‰���,�-�u�Œ�.�7�†���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f���h�-�7�;�m�1�f�b���†�v�|�-�t�-���!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�: 
 
�!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� �h�-	õ�7�o�u�-�Œ�o�‰�o�� �†�v�|�-�t�-�� �v�h�j�-�7�� �,�-�u�Œ�.�7�†�7�� �r�o�‰�o�j�†�f�;�� �b�� �o�7�‰�o�j�†�f�;�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�7�� �-�� �|�-�h	õ�; 
�o�h�u�;	‹�t�-���‰�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�;���1�Œ�j�o�m�h	U�‰�:�����Œ�j�o�m�;�h���,�-�u�Œ�.�7�†���l�o	õ�;���0�‹�À���o�7�‰�o�j�-�m�‹���r�u�Œ�;�Œ���!�-�7�<�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�. 
prz�;�7���†�r�j�‹�‰�;�l���h�-�7�;�m�1�f�b�:�����b�;���r�o�Œ�0�-�‰�b�-���]�o���|�o���u�o�v�Œ�1�Œ�;	I���Œ�;���v�|�o�v�†�m�h�†���r�u�-�1�‹���t�†�0���b�m�m�;�]�o���v�|�o�v�†�m�h�† 
�r�u�-�‰�m�;�]�o�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;�]�o�� �r�;�j�m�b�;�m�b�-�� �=�†�m�h�1�f�b�� �1�Œ�j�o�m�h�-�� �,�-�u�Œ�.�7�†�:�� ���-�m�7�-�|���1�Œ�j�o�m�h�-�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �‰�‹�]�-�v�- 
�m�-�f�r	U	ó�m�b�;�f���Œ���7�m�b�;�l���o�7�0�‹�1�b�-���)�-�t�m�;�]�o���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�7���Œ�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�-�f�.�1�;�]�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;���=�b�m�-nsowe 
�Œ�-�� �o�v�|�-�|�m�b�� �r�;�j�m�‹�� �u�o�h�� �o�0�u�o�|�o�‰�‹�� �r�;�j�m�b�;�m�b�-�� �=�†�m�h�1�f�b�� �1�Œ�j�o�m�h�-�� �,�-�u�Œ�.�7�†�:�� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� �l�o	õ�;��
�Œ�-�‰�b�;�v�b�À �‰�� �1�Œ�‹�m�m�o	‹�1�b�-�1�_�� �r�o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�‹�1�_�� �t�†�0�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�1�_�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �m�-�� �r�o�7�v�|�-�‰�b�;��
�†�1�_�‰�-�j�‹�: 
 
�)�� �u�o�h�†�� �o�0�u�o�|�o�‰�‹�l�� �m�b�;�� �0�‹�j�o�� �Œ�l�b�-�m�� �o�v�o�0�o�‰�‹�1�_�� �‰�� �v�h�j�-�7�Œ�b�;�� �,�-�u�Œ�.�7�†�:���)�� �v�h�j�-�7��Z�-�u�Œ�.�7�†��
COLUMBUS ENERGY S.A. wchodz�b�j�‹���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

2. ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 
�)�� �7�m�b�†�� �’�•�� �l�-�u�1�-�� �‘�•�•�•�� �u�:�� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� �"�r	U�j�h�b�� �r�o�‰�o�j�-�j�-�� ���-�m�-�����-�m�†�v�Œ�-�� �"�|�;�u�m�-�� �Œ�� �7�m�b�;�l�� 
1 kwietni�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���m�-���v�|�-�m�o�‰�b�v�h�o���)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v�-���,�-�u�Œ�.�7�†���7�o���v�r�u�-�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�: 
 
���-���7�Œ�b�;	I���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���v�r�u�-�‰�o�Œ�-�m�b�-���,�-�u�Œ�.�7�†�� �v�h�j�-�7���,�-�u�Œ�.�7�†���0�‹�j���|�u�Œ�‹�o�v�o�0�o�‰�‹�:���� 
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. �	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

2. ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 
3. 

 
Janusz Sterna 

 
�)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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�!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���"�r	U�j�h�b 

�,�]�o�7�m�b�;���Œ���Y�•�u���"�|�-�|�†�|�†���"�r	U�j�h�b���!�-�7�-�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�-���v�h�j�-�7�-���v�b�<���o�7���”���7�o���–���1�Œ�j�o�m�h	U�‰�:�����Œ�j�o�m�h�o�‰�b�;���!�-�7�‹ 
���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �r�o�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�� �b�� �o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�� �v�.�� �m�-�� �‰�v�r	U�t�m�.�� �h�-�7�;�m�1�f�<�� �r�u�Œ�;�Œ�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;��
�Œ�‰�‹�h�j�. �‰�b�<�h�v�Œ�o	‹�1�b�.���]�j�o�v	U�‰�7���Œ���Œ�-�v�|�u�Œ�;	õ�;�m�b�;�l�7��	õ�;���-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�‰�b�����!���������	���������"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ��
�v�b�;�7�Œ�b�0�. �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �r�u�Œ�‹�v�j�†�]�†�f�;�� �r�u�-�‰�o�� �‰�‹�Œ�m�-�1�Œ�-�m�b�-�� �b�� �o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-�� �’�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �!�-�7�‹��
Nadzorczej oraz �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�‰�b�� ���!�������‘�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �r�u�Œ�‹�v�j�†�]�†�f�;��
prawo wyznaczania  i �o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-���’���1�Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�����o�‰�‹	õ�v�Œ�;���r�u�-�‰�-���‰�‹�Œ�m�-�1�Œ�-�m�b�-��
�b�� �o�7�‰�o�j�‹�‰�-�m�b�-�� �1�Œ�j�o�m�h�- �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �l�o�]�.�� �0�‹�À�� �‰�‹�h�o�m�‹�‰�-�m�;�� �7�o�r	U�h�b�� �†�r�u�-�‰�m�b�o�m�‹��
akcjonariusz posiada co najmniej �”�w���]�j�o�v	U�‰���m�-���)�-�t�m�‹�l���,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�:  
 
���-�7�;�m�1�f�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���|�u�‰�-���”���t�-�|���Œ���|�‹�l�7��	õe kadencja pierwszej Rady Nadzorczej trwa 3 lata. 
�"�h�j�-�7�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �Œ�� �o�h�u�;	‹�t�;�m�b�;�l�� �=�†�m�h�1�f�b ���Œ�j�o�m�h	U�‰�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �o�h�u�;	‹�t�-�m�‹��
�f�;�v�|�� �r�u�Œ�;�Œ�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� �"�r	U�j�h�b�� �	�Œ�b�;�t�o�m�;�f�:�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �l�o	õ�;�� �r�o�‰�o�j�-�À��
�-�t�0�o�� �o�7�‰�o�j�-�À�� �r�o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�‹�1�_�� ���Œ�j�o�m�h	U�‰�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�;�f�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�7�� �Œ�l�b�;�m�b�À���b�l�� �=�†�m�h�1�f�;�� �o�u�-�Œ��
�†�v�|�-�t�b�À�� �m�o�‰�;�� �‰�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�;�: �)�‹�m�-�]�u�o�7�Œ�;�m�b�;�� �1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �o�h�u�;	‹�t�-�� �†�1�_�‰�-�j�-��
Walnego Zgromadzenia. Mandat �1�Œ�j�o�m�h�-�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�� �r�o�‰�o�j�-�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�7�� �†�r�j�‹�‰�;�l��
kadencji Rady Nadzorczej wygasa �u	U�‰�m�o�1�Œ�;	‹�m�b�;�� �Œ�� �‰�‹�]�-	‹�m�b�<�1�b�;�l�� �l�-�m�7�-�|	U�‰�� �r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_��
�1�Œ�j�o�m�h	U�‰�� �!�-�7�‹�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�:�� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� �Œ�;�� �v�‰�;�]�o�� �]�u�o�m�-�� �‰�‹�0�b�;�u�-�� ���u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�;�]�o�� �o�u�-�Œ��
Sekretarza Rady Nadzorczej.  
 
�)���o�h�u�;�v�b�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�l���m�-�v�|�.�r�b�j�‹���Œ�l�b�-�m�‹���‰���v�h�j�-�7�Œ�b�;���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���"�r	U�j�h�b�: 
 
Nadzwyczajne Walne Z�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�� �7�m�b�†�� �•�“�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �o�7�‰�o�j�-�j�o�� �Œ�� �!�-�7�‹��
���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����l�b�|�;�m�|�-���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 
�x �†�1�_�‰�-�j�. nr 9/2016 Pana Tomasza Wykurz, 
�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�•�F�‘�•�•�u�����-�m�b�.�����‰�o�m�<�����b�v�Œ�;�‰�v�h�.�KKura,  
�x �†�1�_�‰�-�j�. �m�u���•�•�F�‘�•�•�u�����-�m�-�����7�‰�-�u�7�-����	U�v�h�-�7 
�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�‘�F�‘�•�•�u�����-�m�-�����u�|ura Fersztorowskiego, 
�x �†�1�_�‰�-�j�.���m�u���•�’�F�‘�•�•�u�����-�m�-���)�b�|�o�t�7�-�����m�7�u�‹�1�_�o�‰�v�h�b�;�]�o�: 
 
���-�7�Œ�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�� �)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�� �7�m�b�†�� �•�“�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �r�o�‰�o�j�-�j�o�� �m�-��
���Œ�j�o�m�h	U�‰���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����l�b�|�;�m�|�-���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;���o�v�o�0�‹�9 
�x ���-�m�b�.�����‰�o�m�<���F�l�b�]�b�;�t���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�“�F�‘�•�•�u�7 
�x ���-�m�-�����†�h�-sz�-�����-�t�;�|�<���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�”�F�‘�•�•�u�7 
�x ���-�m�-���"�j�-�‰�o�l�b�u�-�����-�f�|�‹�h�<���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�u�F�‘�•�•�u�7 
�x Pana Macieja Fersztorowskiego �K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�•�F�‘�•�•�u�7 
�x ���-�m�-�����;�v�Œ�h�-�����;	I�h�o���K �†�1�_�‰�-�j�-���m�u���•�v�F�‘�•�•�u�: 

W �7�m�b�†���’�•���l�-�f�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���m�-���r�o�v�b�;�7�Œ�;�m�b�†���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���‰�r�j�‹�m�<�j�-���u�;�Œ�‹�]�m�-�1�f�-�����-�m�b�����‰�o�m�‹ 
�F�l�b�]�b�;�t���Œ���r�;�j�m�b�;�m�b�-���Œ���7�m�b�;�l���’�•�:�•�”�:�‘�•�•�u���u�o�h�†���=�†�m�h�1�f�b���1�Œ�j�o�m�h�-���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����l�b�|�;�m�|�-�:�� 

���-���7�Œ�b�;	I���’�•�:�•�‘�:�‘�•�•�u���u�o�h�†���‰���v�h�j�-�7���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���������&�����&�"���������!���+���"�:���:���‰�1�_�o�7�Œ�bli: 
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œ�‰�b�v�h�o Stanowisko 

1. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b  ���u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�‹���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

2. Janusz Sterna  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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3. ���;�v�Œ�;�h�����;	I�h�o ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

4. Maciej Fersztorowski ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

5. �"�j�-�‰�o�l�b�u�����-�f�|�‹�h�-  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

6.  ���†�h�-�v�Œ�����-�t�;�|�- Sekretarz Rady Nadzorczej 

 
�)���7�m�b�†���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�:���1�Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f�����-�m�����-�m�†�v�Œ���"�|�;�u�m�-���Œ�j�o	õ�‹�j���,�-�u�Œ�.�7�o�‰�b���b���!�-�7�Œ�b�;��
���-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���u�;�Œ�‹�]�m�-�1�f�<���Œ���7�m�b�;�l���’�•���l�-�u�1�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���Œ���r�;�j�m�b�o�m�;�f���=�†�m�h�1�f�b�: 
 
���-���7�Œ�b�;	I���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o��Sprawozdania �v�h�j�-�7���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f���������&�����&�"���������!���+��
S.A. �f�;�v�|���m�-�v�|�<�r�†�f�.cy:  
 

L.p. ���l�b�<���b�����-�Œwisko Stanowisko 

1. ���-�‰�;�j���&�u�0�-	I�v�h�b  ���u�Œ�;�‰�o�7�m�b�1�Œ�.�1�‹���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

2. ���;�v�Œ�;�h�����;	I�h�o ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

3. Maciej Fersztorowski ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

4. �"�j�-�‰�o�l�b�u�����-�f�|�‹�h�-  ���Œ�j�o�m�;�h���!�-�7�‹�����-�7�Œ�o�u�1�Œ�;�f 

5.   ���†�h�-�v�Œ�����-�t�;�|�- Sekretarz Rady Nadzorczej 

 

2. �"�r	U�jki Grupy K�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�7�� �7�o�� �h�|	U�u�;�f�� �m�-�t�;	õ�‹�� ���;�7�m�o�v�|�h�-�� �o�u�-�Œ�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�; 
i stowarzyszone 

���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�9�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���: 

���;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-���r�o�v�b�-�7�-���]�j�o�v�‹���b���†�7�Œ�b�-�j�‹���‰���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�1�_���f�;�7�m�o�v�|�h�-�1�_�9 

 

Jednostka 
���t�o	‹�À 

posiadanych 
�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���P�v�Œ�|�:�Q 

W�-�u�|�o	‹�À��
nominalna 

�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���P�Œ�j�Q 

�&�7�Œ�b�-�j 
w kapitale 

podstawowym 
(%) 

���t�o	‹�À 
posiadanych 
�]�j�o�v	U�‰���P�v�Œ�|�:�Q 

�&�7�Œ�b�-�j 
�‰���]�j�o�v�-�1�_ 

(%) 

���;�7�m�o�v�|�h�b���Œ�-�t�;	õ�m�; 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 2 000 200 000,00 100,00% 2 000,00 100,00% 

���;�7�m�o�v�|�h�b���‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�; 

Brak       

Jednostki stowarzyszone 

New Energy Investments sp. zo.o.  18 1.000,00 20,00% 1.000,00 20,00% 

      



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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W Grupie K�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� �b�v�|�m�b�;�f�.�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�� �l�:�b�m�:�� �o�u�]�-�m�b�Œ�-�1�‹�f�m�;�� �r�o�t�;�]�-�f�.�1�;�� �m�-�� �|�‹�l�7�� 	õ�;�� �v�r	U�j�h�-��
�m�-�7�u�Œ�<�7�m�-�� �=�-�h�|�‹�1�Œ�m�b�;�� �r�u�o�‰�-�7�Œ�b�� �r�o�t�b�|�‹�h�<�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�.�� �b�� �Œ�-�h�†�r�o�‰�.�� �v�r	U�j�;�h�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_�� 
�b���Œ�-�-�m�]�-	õ�o�‰�-�m�‹�1�_���‰���h�-�r�b�|�-�t�;�: 
 

���l�b�|�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-���f�;�7�m�.���v�r	U�j�h�<���Œ�-�t�;	õ�m�.�7���1�o���Œ�o�v�|�-�j�o���r�u�Œ�;�7�v�|�-�‰�b�o�m�;���r�o�m�b	õ�;�f�: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�
�b�u�l�-���v�r	U�j�h�b�9 COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.O. 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba i adres:  ���u�-�h	U�‰���’�•-�‘�’�“�7���†�t�:�����†	ó�m�b�1�‹�����o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f���•�’�7�� 

KRS: 0000625712 

���u�]�-�m���r�u�o�‰�-�7�Œ�.�1�‹���u�;�f�;�v�|�u�9�� 
�"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-��- �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���*����
�)�‹�7�Œ�b�-�j�����o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�����u�-�f�o�‰�;�]�o���!�;�f�;�v�|�u�†���"�.�7�o�‰�;�]�o 

REGON: 364899205 

NIP: 9452196124 

���-�r�b�|�-�j���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹ 200 000 PLN  

Czas trwania  czas n�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�� 
���u�Œ�;�7�l�b�o�|���r�u�Œ�;�‰�-	õ�-�f�.�1�;�f��
�7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� 

64.91.Z. Leasing finansowy 

���u�o�1�;�m�|���r�o�v�b�-�7�-�m�;�]�o���h�-�r�b�|�-�j�†��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� 

100 % 

���u�o�1�;�m�|�o�‰�‹���†�7�Œ�b�-�j���‰���o�]	U�t�m�;�f��
�t�b�1�Œ�0�b�;���]�j�o�v	U�‰���m�-��
�Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†���‰�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� 

100 %  

Charakter dominacji  �Œ�-�t�;	õ�m�- 

Metoda konsolidacj i  ���o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�-���r�;�j�m�-�� 

�,�-�u�Œ�.�7 Funkcja 

���‰�o�m�-���F�l�b�]�b�;�t ���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�† 

 

Columbus Energy S.A. 

 

100% 

 

Columbus Energy Finanse Sp. z o.o. 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�"�r	U�j�h�-�� �1�;�t�o�‰�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �
�b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �Œ�-�‰�b�.�Œ�-�m�-�� �†�l�o�‰�.�� �Œ�� �7�m�b�-�� �’�•�� �l�-�f�-��
�‘�•�•�u�� �u�:�� ���l�b�|�;�m�|�� �o�0�f�.�j�� �‰�� �v�r	U�j�1�;�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�;�� �†�7�Œ�b�-�j�‹�� �|�f�:�� �‘�:�•�•�•�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �•�•�•�� �Œ�j�� �h�-	õ�7�‹��
udzia�j�:�� �&�7�Œ�b�-�j�‹�� �Œ�o�v�|�-�j�‹�� �r�o�h�u�‹�|�;�� �‰�� �1�-�j�o	‹�1�b�� �‰�h�j�-�7�;�l�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�l�7�� �1�o�� �7�-�f�;���•�•�•�w�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �‰��
�h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l���b���‰���]�j�o�v�-�1�_���m�-���‰�-�t�m�‹�l���Œ�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�†�:���!�;�f�;�v�|�u�-�1�f�-���v�r	U�j�h�b���1�;�t�o�‰�;�f���m�-�v�|�.�r�b�j�-��
�‰���7�m�b�†���•���t�b�r�1�-���‘�•�•�u���u�:���r�u�Œ�;�Œ���"�.�7���!�;�f�o�m�o�‰�‹���7�t�-�����u�-�h�o�‰�-��- �F�u	U�7�l�b�;	‹�1�b�-���‰�����u�-�h�o�‰�b�;�7���*�� �)�‹�7�Œ�b�-�j��
���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�� ���!�"�� �r�o�7�� �m�†�l�;�u�;�l�� �•�•�•�•�u�‘�”�•�•�‘�:�� ���u�Œ�;�7�l�b�o�|�;�l�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹��
�
�b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �f�;�v�|�� �7�o�1�;�t�o�‰�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �†�l	U�‰���A���0�o�m�-�l�;�m�|�� �m�-�� �"�j�o	I�1�;�?�� �b��
�Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�-�l�b�� �Œ�� �m�b�1�_�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�l�b�:�� �"�r	U�j�h�-�� �Œ�-�t�;	õ�m�-�� �Œ�o�v�|�-�j�-�� �†�|�‰�o�u�Œ�o�m�-�� �ma czas 
�m�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹. 
 

Jednostki stowarzyszone  
 

1) New Energy Investments Sp. z o.o. 
 
�)�� �7�m�b�†�� �‘�� �t�b�v�|�o�r�-�7�-�� �‘�•�•�u�� �u�:�� �,�-�u�Œ�.�7�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r�o�j�h�b�� ���h�1�‹�f�m�;�f�� �Œ�-�j�o	õ�‹�j�� �Œ�� �o�v�o�0�.�� �r�u�-�‰�m�.��
�����(������ ���u�o�†�r�� �v�r	U�j�h�-�� �Œ�� �o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.�� �‰�� �)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;���v�r	U�j�h�<�� ���;�‰�� ���m�;�u�]�‹��
In�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v���v�r	U�j�h�-���Œ���o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.���o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.���"�r	U�j�h�-���l�-���‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�‹�‰�-�À���h�o�l�r�;�|�;�m�1�f�;���b��
�7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;�� �����(������ ���u�o�†�r�� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �‰�� �Œ�-�h�u�;�v�b�;�� �r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�b�-�� �7�†	õ�‹�1�_�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b��
�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_�� �o�u�-�Œ�� �7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �‰�� �|�;�1�_�m�o�t�o�]�b�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�;�f�:�� �,�;�v�r	U�j��
�����(������ ���u�o�†�r�� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �|�‰�o�u�Œ�.�� �;�h�v�r�;�u�1�b�� �Œ�� �‰�b�;�t�o�t�;�|�m�b�l�� �7�o	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;�m�b�;�l�� �‰�� �0�u�-�m	õ�‹��
�;�t�;�h�|�u�o�;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�f�7�� �l�b�<�7�Œ�‹�� �b�m�m�‹�l�b�� �Œ�� �r�u�-�1�‹�� �‰�� �Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�b�;�� ���o�t�v�h�b�;�f�� ���u�†�r�‹�� ���m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�;�f�:�� ���7��
�‘�•�•�–�� �u�o�h�†�� �����(������ ���u�o�†�r�� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �r�u�-�1�o�‰�-�j�� �r�u�Œ�‹�� �r�u�Œ�‹�]�o�|�o�‰�-�m�b�†�� �h�b�t�h�†�m�-�v�|�†�� �r�u�o�f�;�h�|	U�‰��
kogenera�1�‹�f�m�‹�1�_�� �o�� �j�.�1�Œ�m�;�f�� �l�o�1�‹�� �0�t�b�v�h�o�� �‘�•�•�� ���)�;�� �b�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �o�h�:�� �•�� �l�t�7�� �Œ�j���Œ�� �†�7�Œ�b�-�j�;�l��
�0�u�-�m	õ�o�‰�‹�1�_�� �b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰�� �h�u�-�f�o�‰�‹�1�_�� �b�� �Œ�-�]�u�-�m�b�1�Œ�m�‹�1�_�7�� �‰�� �|�‹�l�� �‰�‹�v�|�<�r�o�‰�-�j�u	U�‰�m�b�;	õ�� �f�-�h�o��
�‰�v�r	U�j�b�m�‰�;�v�|�o�u�: 
 
�,�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �Œ�-�j�o	õ�;�m�b�-�l�b�� �v�r	U�j�h�-�� ���;�‰�� ���m�;�u�]�‹�� ���m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v�� �v�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �l�-�� �Œ�-�f�l�o�‰�-�À�� �v�b�<�� �u�o�Œ�‰�o�f�;�l��
p�u�o�f�;�h�|	U�‰���;�m�;�u�]�;�|�‹�1�Œ�m�‹�1�_���‰���7�‰	U�1�_���o�0�v�Œ�-�u�-�1�_�9 

1. Farmy fotowoltaiczne, 
2. Kogeneracja gazowa, biomasa, waste to energy. 

 
�"�r	U�j�h�-�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰�����u�-�h�o�‰�b�;���r�o�b�m�=�o�u�l�o�‰�-�j�-���u�-�r�o�u�|�;�l�����"������
�m�u���‘�”�F�‘�•�•�u�7���b	õ���‰���7�m�b�†���•�v���t�b�v�|�o�r�-�7�-���‘�•�•�u���u�o�h�†���"�r	U�j�h�-���o�0�f�<�j�-���v���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f��
100,- �Œ�j���h�-	õ�7�‹���b���o���j�.�1�Œ�m�;�f���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���v�•�•�7- �Œ�j���v�r	U�j�h�b�����;�‰�����m�;�u�]�‹�����m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�v���v�r	U�j�h�-���Œ��
�o�]�u�-�m�b�1�Œ�o�m�.���o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�o	‹�1�b�.���Œ���v�b�;�7�Œ�b�0�.���‰���)�-�u�v�Œ�-�‰�b�;�7���h�|	U�u�;���r�o�h�u�‹�f�;���‰�h�j�-�7�;�l���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�l���‰��
kwocie 3 640 000,- �Œ�j�� �Œ�� �r�u�Œ�;�Œ�m�-�1�Œ�;�m�b�;�l�� �m�-�� �f�;�f�� �u�o�Œ�‰	U�f�:�� ���o�� �7�o�h�o�m�-�m�b�†�� �u�;�f�;�v�|�u�-�1�f�b�� �‰�� �7�m�b�†�� �u��
�v�|�‹�1�Œ�m�b�-���‘�•�•�•���u�o�h�†���r�u�Œ�;�Œ���"�.�7���u�;�f�;�v�|�u�o�‰�‹���r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�-���h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o���|�;�f���v�r	U�j�h�b�����l�b�|�;�m�|��
�r�o�v�b�-�7�-���‰���m�b�;�f���j�.�1�Œ�m�b�;���•�v���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���|�f�:���’�•���w���‰���h�-�r�b�|�-�t�;���Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�l�:�� 
 
3. �� �u�‹�|�;�u�b�-�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�;�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���;�7�m�o�v�|�h�<�� �7�o�l �b�m�†�f�.�1�.�� �7�o�� �o�0�f�<�1�b�-�� �f�;�7�m�o�v�|�;�h�� �Œ�-�t�;	õ�m�‹�1�_��

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
 

�&�7�Œ�b�-�j�‹���‰���]�j�o�v�-�1�_���b���‰���h�-�r�b�|�-�t�;�7���o�r�b�v�-�m�;���‰���r�:���‘�: 
 
4. �) �‹�h�-�Œ���f�;�7�m�o�v�|�;�h���b�m�m�‹�1�_���m�b	õ���f�;�7�m�o�v�|�h�b���r�o�7�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�;�7���‰���h�|	U�u�‹�1�_���|�;���f�;�7�m�o�v�|�h�b���r�o�v�b�-�7�-�f�.��

�Œ�-�-�m�]�-	õ�o�‰�-�m�b�;���‰���h�-�r�b�|�-�t�; 
 
Nie dotyczy. 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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5. W�‹�h�-�Œ���f�;�7�m�o�v�|�;�h�� �r�o�7�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�‹�1�_���‰�‹�j�.�1�Œ�o�m�‹�1�_�� �Œ�;�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-��
finansowego 
 

       Nie dotyczy. 
 
6. �) �v�h�-�Œ�-�m�b�;�� �o�h�u�;�v�†�� �o�0�f�<�|�;�]�o�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l �� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�l �� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l �� �o�u�-�Œ�� �t�-�|��

�o�0�u�o�|�o�‰�‹�1�_���b���o�h�u�;�v	U�‰���o�0�f�<�|�‹�1�_���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�l �b���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l �b���f�;�7�m�o�v�|�;�h���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_ 
 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2016 
roku �7�o�� �7�m�b�-�� �’�•�� �]�u�†�7�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�:�� ���-�|�-�� �o�0�u�o�|�o�‰�;�� �f�;�7�m�o�v�|�;�h�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_�� �m�b�;�� �v�.�� �u	U	õ�m�;�� �o�7��
�u�o�h�†���o�0�u�o�|�o�‰�;�]�o�����;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�: 
 
7. �� �7�7�Œ�b�-�j�‹���b���Œ�-�h�j�-�7�‹�����;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l �b�m�†�f�.�1�;�f���b���f�;�7�m�o�v�|�;�h���o�0�f�<�|�‹�1�_���m�b�m�b�;�f�v�Œ�‹�l ���v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l ��

sprawozdaniem finansowym  
 

���;�7�m�o�v�|�h�b�� ���u�†�r�‹�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� �m�b�;�� �r�o�v�b�-�7�-�f�.�� �o�7�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �b�� �Œ�-�h�j�-�7	U�‰�7�� �7�t�-�|�;�]�o�� 	õ�-�7�m�-�� �Œ�� �m�b�1�_�� �m�b�;��
�v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���j�.�1�Œ�m�;�]�o���‰���u�o�Œ�†�l�b�;�m�b�†���†�v�|�-�‰�‹���o���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�: 
 
8. Kontynuacja �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b 

 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2016 
�u�o�h�†�� �7�o�� �7�m�b�-�� �’�•�� �]�u�†�7�m�b�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �b�� �Œ�o�v�|�-�j�o�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�;�� �r�u�Œ�‹�� �Œ�-�j�o	õ�;�m�b�†�7�� 	õ�;�� ���;�7�m�o�v�|�h�-��
�7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�� �b�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �r�o�‰�b�.�Œ�-�m�;�� �0�<�7�.�� �h�o�m�|�‹�m�†�o�‰�-�À�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�À�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�.�� �‰�� �7�-�f�.�1�;�f�� �v�b�<��
�r�u�Œ�;�‰�b�7�Œ�b�;�À�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�7�� �o�u�-�Œ��	õ�;���m�b�;�� �Œ�-�l�b�;�u�Œ�-�f�.�7�� �-�m�b�� �m�b�;�� �v�.�� �Œ�l�†�v�Œ�o�m�;���Œ�-�m�b�;�1�_�-�À�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �t�†�0��
�b�v�|�o�|�m�b�;�� �Œ�l�m�b�;�f�v�Œ�‹�À�� �f�;�f�� �Œ�-�h�u�;�v�†�:�� �,�]�o�7�m�b�;�� �Œ�� �‰�b�;�7�Œ�.�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �"�r	U�j�h�b�� �m�b�;�� �b�v�|�m�b�;�f�.�� �o�h�o�t�b�1�Œ�m�o	‹�1�b��
�‰�v�h�-�Œ�†�f�.�1�;���m�-���Œ�-�]�u�o	õ�;�m�b�;���h�o�m�|�‹�m�†�o�‰�-�m�b�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�<���b���f�;�7�m�o�v�|�h�b���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�;�: 
 
9. ���.�1�Œ�;�m�b�;���v�r	U�j�;�h 

 
�	�m�b�-�� �•�v�� �l�-�u�1�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �m�-�v�|�.�r�b�j�o�� �‰�r�b�v�-�m�b�;�� �r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�� �7�o�� ���u�-�f�o�‰�;�]�o�� �!�;�f�;�v�|�u�†�� �"�.�7�o�‰�;�]�o��
���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�:���:�� �P�v�r	U�j�h�b�� �r�u�Œ�;�f�l�†�f�.�1�;�f�Q�� �Œ�� �f�;�7�m�o�1�Œ�;�v�m�.�� �Œ�l�b�-�m�.�� �=�b�u�l�‹�� �"�r	U�j�h�b�� �m�-�� ���o�t�†�l�0�†�v��
Energy �"�:���:�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �†�t�:�� ���†	ó�m�b�1�‹�� ���o�j�j�.�|�-�f�o�‰�v�h�b�;�f�� �•�’�7�� ���!�"���•�•�•�•�’�•�’�u�•�v�� 
NIP 949-21-63-154 REGON 241811803.  
 
���o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�� �m�-�v�|�.�r�b�j�o�� �‰�� �7�u�o�7�Œ�;�� �r�u�Œ�;�f�<�1�b�-�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ �v�b�;�7�Œ�b�0�.��
w Krakowie KRS 0000373608 NIP 949 -21-63-�•�”�“�� �f�-�h�o�� �v�r	U�j�h�b�� �r�u�Œ�;�f�l�†�f�.�1�;�f�7�� �1�-�j�;�]�o�� �l�-�f�.�|�h�†��
���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� ���!�"�� �•�•�•�•�“�‘�”�”�’�u�7�� �������� �–�“�”-21-69-
�‘�•�u�� �f�-�h�o�� �v�r	U�j�h�b�� �r�u�Œ�;�f�l�o�‰�-�m�;�f�� �‰�� �Œ�-�l�b�-�m�� �Œ�-�� �m�o�‰�o�� �‰�‹�;�l�b�|�o�‰�-�m�;�� �-�h�1�f�;�� �Œ���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�7�� �h�|	U�u�;��
���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�:���:�� �‰�‹�7�-�j�-�� �-�h�1�f�o�m�-�u�b�†�v�Œ�o�l�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� ���o�j�.�1�Œ�;�m�b�;�� �|�o�� �Œ�o�v�|�-�j�o��
�u�o�Œ�t�b�1�Œ�o�m�;���‰���h�v�b�<�]�-�1�_���"�r	U�j�h�b���r�u�Œ�;�f�l�†�f�.�1�;�f���l�;�|�o�7�.���m�-�0�‹�1�b�-�: 
 
���-�r�b�|�-�j���"�r	U�j�h�b���m�-���7�Œ�b�;	I���’�•�:�•�‘�:�‘�•�•�u���u�o�h�†���‰�‹�m�o�v�b�j���•�‘�:�v�u�’�:�•�•�v�7�“�‘���Œ�j���P�v�b�;�7�;�l�7�Œ�b�;�v�b�.�|���7�‰�-���l�b�t�b�o�m�‹��
�o�v�b�;�l�v�;�|�� �v�Œ�;	‹�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|���|�u�Œ�‹���|�‹�v�b�.�1�;���v�b�;�7�;�l�v�;�|�� �v�b�;�7�;�l�7�Œ�b�;�v�b�.�|�� �o�v�b�;�l���Œ�j�o�|�‹�1�_���“�‘�F�•�•�•�Q���b���7�Œ�b�;�t�b���v�b�<��
�m�-���‘�u�–�:�v�u�”�:�v�“�u���-�h�1�f�b���o���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���h�-	õ�7�-���-�h�1�f�-�: 
�)���-�h�|�‹�‰�-�1�_���v�r	U�j�h�b���r�o�‰�v�|�-�j�-���‰�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹���‰���h�‰�o�1�b�;���‘�:�•�v�v�:�v�v�•�7�’�•���Œ�j���o�u�-�Œ���‰�-�u�|�o	‹�À���h�m�o�‰-how 
�‰���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���u�‘�:�’�’�•�:�•�•�•�7�•�•���Œ�j�: 
 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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10. �) �v�h�-�Œ�-�m�b�;���1�Œ�-�v�†���|�u�‰�-�m�b�-���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b���f�;�7�m�o�v�|�;�h���r�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_ 
 

Wszystkie j�;�7�m�o�v�|�h�b�� �o�0�f�<�|�;�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�‹�l�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�l�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�� �l�-�f�.��
nieoznaczony okres trwania. 
 
11. �� �l 	U�‰�b�;�m�b�;���7�o�h�o�m�-�m�‹�1�_���Œ�;���v�h�†�|�h�b�;�l ���o�7���r�b�;�u�‰�v�Œ�;�]�o���7�m�b�-���u�o�h�†���o�0�u�o�|�o�‰�;�]�o���Œ�l �b�-�m���Œ�-�v�-�7��

�P�r�o�t�b�|�‹�h�b�Q���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b 
 

�"�r	U�j�h�-�� �� �7�o�h�o�m�-�j�-�� �� �r�u�Œ�;�h�v�Œ�|�-�j�1�;�m�b�-�� �� �7�-�m�‹�1�_�� �� �r�o�u	U�‰�m�‹�‰�-�t�m�‹�1�_�� �� �‰�� �� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �� �Œ�;�� �� �Œ�l�b�-�m�-�l�b����
�‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�l�b�� �� �Œ�� �‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-�� �Œ�m�o�‰�;�t�b�Œ�o�‰�-�m�;�f�� �†�v�|�-�‰�‹�� �o�� �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�� �o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�;�f�� �7�t�-��
�v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�o�m�‹�1�_�� �Œ�-�� �t�-�|�-�� �o�0�u�o�|�o�‰�;�� �u�o�Œ�r�o�1�Œ�‹�m�-�f�.�1�;�� �v�b�<�� �o�7�� �•�� �v�|�‹�1�Œ�m�b�-��
2016 roku 
.  
12. �� �u�‹�|�;�u�b�-�� �‰�‹�j�.�1�Œ�;	I�� �f�;�7�m�o�v�|�;�h�� �r�o�7�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�‹�1�_�� �Œ�;�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-��

finansowego 
 

���b�;�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�o�� 	õ�-�7�m�‹�1�_�� �‰�‹�j�.�1�Œ�;	I�� �f�;�7�m�o�v�|�;�h�� �r�o�7�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�‹�1�_�� �Œ�� �m�b�m�b�;�f�v�Œ�;�]�o��
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
 
13. �� �l 	U�‰�b�;�m�b�;���r�u�Œ�‹�f�<�|�‹�1�_���Œ�-�v�-�7���P�r�o�t�b�|�‹�h�b�Q���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b 

 
Niniejsze skonsolidowane s�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�� ���u�†�r�‹�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� �f�;�v�|�� �r�b�;�u�‰�v�Œ�‹�l��
�v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�l�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�‹�l�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���;�7�m�o�v�|�h�<�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�. po 
rocznej przerwie. �"�r	U�j�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�� �������&�����&�"�� �������!���+�� �"�:���:�� �P�7�-�‰�m�b�;�f�� �������&�����&�"��
CAPITAL S.A.) �‰�u	U�1�b�j�-���7�o���h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�b�: 
S�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�� �u�-�1�_�†�m�;�h�� �Œ�‹�v�h	U�‰�� �b�� �v�|�u�-�|�� ���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�� �‰���‰�-�u�b�-�m�1�b�;��
�r�o�u	U�‰�m�-�‰�1�Œ�‹�l�: 
 
�"�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�� �u�-�1�_�†�m�;�h�� �r�u�Œ�;�r�j�‹�‰	U�‰�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_�� ���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�� �l�;�|�o�7�.��
�r�o	‹�u�;�7�m�b�.�: 
 
�)�-�t�†�|�.���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�.���f�;�v�|���Œ�j�o�|�‹���r�o�t�v�h�b���P�Œ�j�Q�: 
 
13.1. Metody wyceny pozycji skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku 

�Œ�‹�v�h	U�‰���b���v�|�u�-�| 
 

�,�-�v�-�7�‹�� �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�� �r�u�Œ�‹�f�<�|�;�� �r�u�Œ�‹�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�†�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o���v�.���Œ�]�o�7�m�;���Œ���†�v�|�-�‰�.���o���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���b���u�o�Œ�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�;�l�����b�m�b�v�|�u�-���
�b�m�-�m�v	U�‰���Œ���7�m�b�-��
�‘�”�� �‰�u�Œ�;	‹�m�b�- �‘�•�•�–�� �u�o�h�†���‰���v�r�u�-�‰�b�;�� �v�Œ�1�Œ�;�]	U�j�o�‰�‹�1�_�� �Œ�-�v�-�7�� �v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�-�� �r�u�Œ�;�Œ���f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �b�m�m�;�� �m�b	õ��
�0�-�m�h�b�7�� �Œ�-�h�j�-�7�‹�� �†�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;	I �b�� �Œ�-�h�j�-�7�‹�� �u�;�-�v�;�h�†�u�-�1�f�b�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�1�_�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_��
�]�u�†�r���h�-�r�b�|�-�j�o�‰�‹�1�_���P�|�;�h�v�|���f�;�7�m�o�t�b�|�‹���	�Œ�:���&�:���Œ���‘�•�•�•���u�o�h�†�7���r�o�Œ�:���u�•�u�Q�: 
 
���o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�;���v�h�j�-�7�m�b�h�b���-�h�|�‹�‰	U�‰���b���r�-�v�‹�‰	U�‰���‰�‹�1�;�m�b�-���v�b�<���v�|�o�v�†�f�.�1���u�Œ�;�1�Œ�‹�‰�b	‹�1�b�;���r�o�m�b�;�v�b�o�m�;���m�-���b�1�_��
�m�-�0�‹�1�b�;���1�;�m�‹�7���Œ���Œ�-�1�_�o�‰�-�m�b�;�l���Œ�-�v�-�7�‹���o�v�|�u�o	õ�m�o	‹�1�b�: 
 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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�)�‹�m�b�h���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹���]�u�†�r�‹���h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f���Œ�-���7�-�m�‹���o�h�u�;�v���o�0�;�f�l�†�f�;���‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�;���o�v�b�.�]�m�b�<�|�;���b���r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�; 
�m�-�� �f�;�f�� �u�Œ�;�1�Œ�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �o�u�-�Œ�� �Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;�� �Œ�� �|�‹mi przychodami koszty, zgodnie z zasadami 
�l�;�l�o�u�b�-�j�†�7���‰�v�r	U�j�l�b�;�u�m�o	‹�1�b �r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���b���h�o�v�Œ�|	U�‰���o�u�-�Œ���o�v�|�u�o	õ�m�;�f���‰�‹�1�;�m�‹�: 
 
a. �,�-�v�-�7�‹���h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�b���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���l �;�|�o�7�.���r�;�j�m�. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki 
dominu�f�.�1�;�f�:�� �o�u�-�Œ�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �h�o�m�|�u�o�t�o�‰�-�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���;�7�m�o�v�|�h�<�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�.�� �‰�‰�:�� �v�r	U�j�;�h��
�Œ�-�t�;	õ�m�‹�1�_�: 
 
���u�Œ�;�Œ���h�o�m�|�u�o�t�<�� �u�o�Œ�†�l�b�;�� �v�b�<�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À�� �‰�r�j�‹�‰�-�m�b�-���m�-���r�o�t�b�|�‹�h�<�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�.�� �b�� �o�r�;�u�-�1�‹�f�m�.�� �r�o�7�t�;�]�j�;�f��
�f�;�7�m�o�v�|�h�b���‰���1�;�t�†���o�v�b�.�]�m�b�<�1�b�-���h�o�u�Œ�‹	‹�1�b���;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�‹�1�_���Œ���f�;�f���7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�:�� 
 
���u�Œ�‹�� �h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�b�� �0�b�t�-�m�v�†�� �l�;�|�o�7�.�� �r�;�j�m�.�� �v�†�l�o�‰�-�m�b�†�� �r�o�7�t�;�]�-�f�.�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�;�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�;�� �r�o�Œ�‹�1�f�;��
�-�h�|�‹�‰	U�‰�� �b�� �r�-�v�‹�‰	U�‰�� ���;�7�m�o�v�|�;�h�� �Œ�-�t�;	õ�m�‹�1�_�� �b�� ���;�7�m�o�v�|�h�b�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�� �‰�� �r�;�j�m�;�f�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�:�� ���o��
�7�o�h�o�m�-�m�b�†���v�†�l�o�‰�-�m�b�-���7�o�h�o�m�-�m�o���h�o�u�;�h�|���b���‰�‹�j�.�1�Œ�;	I���h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�‹�f�m�‹�1�_���Œ�]�o�7�m�b�;���Œ���o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�‹�l�b��
przepisami. 
 
���u�Œ�‹�� �h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�b�� �u�-�1�_�†�m�h�†�� �Œ�‹�v�h	U�‰�� �b�� �v�|�u�-�|�� �l�;�|�o�7�.�� �r�;�j�m�.�� �v�†�l�o�‰�-�m�b�†�� �r�o�7�t�;�]�-�f�.�� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�;��
�o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�;�� �r�o�Œ�‹�1�f�;�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰�� �b�� �h�o�v�Œ�|	U�‰�� �f�;�7�m�o�v�|�;�h�� �Œ�-�t�;	õ�m�‹�1�_�� �b�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�:��
���o�Œ�‹�1�f�;�� �u�-�1�_�†�m�h	U�‰�� �Œ�‹�v�h	U�‰�� �b�� �v�|�u�-�|�� �f�;�7�m�o�v�|�;�h�� �Œ�-�t�;	õ�m�‹�1�_�� �r�o�7�t�;�]�-�f�.�� �v�†�l�o�‰�-�m�b�†�� �‰�� �r�;�j�m�;�f��
�‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���0�;�Œ���‰�Œ�]�t�<�7�†���m�-���|�o�7���‰ �f�-�h�b�;�f���1�Œ�<	‹�1�b�����;�7�m�o�v�|�h�-���7�o�l�b�m�†�f�.�1�-���f�;�v�|���‰�j�-	‹�1�b�1�b�;�t�;�l�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b��
�Œ�-�t�;	õ�m�;�f�:�� ���o�� �7�o�h�o�m�-�m�b�†�� �v�†�l�o�‰�-�m�b�-�� �7�o�h�o�m�-�m�o�� �h�o�u�;�h�|�� �b�� �‰�‹�j�.�1�Œ�;	I�� �h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�‹�f�m�‹�1�_�� �Œ�]�o�7�m�b�;�� �Œ��
�o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�‹�l�b���r�u�Œ�;�r�b�v�-�l�b�: 
 
�)�‹�j�.�1�Œ�;�m�b�†�� �Œ�;�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�� �r�o�7�t�;�]�-�f�.�� �m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;�� �b�v�|�o�|�m�;��
pozycje: 
�x �‰�Œ�-�f�;�l�m�;���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���b���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�7 
�x �r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �b�� �h�o�v�Œ�|�‹�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;�� �o�r�;�u�-�1�f�b�� �7�o�h�o�m�‹�‰�-�m�‹�1�_�� �l�b�<�7�Œ�‹�� �r�o�7�l�b�o�|�-�l�b�� �o�0�f�<�|�‹�l�b��

�h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�.�7 
�x �Œ�‹�v�h�b�� �b�� �v�|�u�-�|�‹�� �r�o�‰�v�|�-�j�;�� �m�-�� �o�r�;�u�-�1�f�-�1�_�� �7�o�h�o�m�‹�‰�-�m�‹�1�_�� �l�b�<�7�Œ�‹�� �r�o�7�l�b�o�|�-�l�b�� �o�0�f�<�|�‹�l�b��

�h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�.�7�� �Œ�-�‰�-�u�|�;�� �‰�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �r�o�7�t�;�]�-�f�.�1�‹�1�_�� �h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�b�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �b���r�-�v�‹�‰	U�‰�� �o�u�-�Œ��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� �f�;�7�m�o�v�|�h�<�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�.�� �‰�� �f�;�7�m�o�v�|�h�-�1�_��
�Œ�-�t�;	õ�m�‹�1�_���o�0�f�<�|�‹�1�_���h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�.�7 

�x �7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹�� �m�-�t�b�1�Œ�o�m�;�� �t�†�0�� �‰�‹�r�j�-�1�o�m�;�� �r�u�Œ�;�Œ�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �Œ�-�t�;	õ�m�;�� ���;�7�m�o�v�|�1�;�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�� 
�b���b�m�m�‹�l���f�;�7�m�o�v�|�h�o�l�7���h�|	U�u�;���v�.���o�0�f�<�|�;���h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�.�: 

 
���-�� �7�Œ�b�;	I�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �Œ�-�t�;	õ�m�;�f�� �P�o�0�f�<�1�b�-�� �h�o�m�|�u�o�t�b�Q�� �-�h�|�‹�‰�-�� �b�� �r�-�v�‹�‰�-�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �m�-�0�‹�‰�-�m�;�f��
�‰�‹�1�;�m�b�-�m�;�� �v�.�� �‰�;�7�j�†�]�� �b�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �]�o�7�Œ�b�‰�;�f�:�� ���-�7�‰�‹	õ�h�-�� �1�;�m�‹�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �r�o�m�-�7�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �]�o�7�Œ�b�‰�.��
�l�o	õ�t�b�‰�‹�1�_���7�o���Œ�b�7�;�m�|�‹�=�b�h�o�‰�-�m�b�-���r�u�Œ�;�f�<�|�‹�1�_���-�h�|�‹�‰	U�‰���m�;�|�|�o���f�;�7�m�o�v�|�h�b���f�;�v�|���†�f�l�o�‰�-�m�-���‰���-�h�|�‹�‰�-�1�_��
�0�b�t�-�m�v�†�� �f�-�h�o�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�:�� �)�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�7�� �]�7�‹�� �1�;�m�-�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �f�;�v�|�� �m�b	õ�v�Œ�-�� �o�7�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �]�o�7�Œ�b�‰�;�f��
�l�o	õ�t�b�‰�‹�1�_���7�o���Œ�b�7�;�m�|�‹�=�b�h�o�‰�-�m�b�-���r�u�Œ�;�f�<�|�‹�1�_���-�h�|�‹�‰	U�‰���m�;�|�|�o���f�;�7�m�o�v�|�h�b�7���u	U	õ�m�b�1�-���†�f�l�o�‰�-�m�-���f�;�v�|���f�-�h�o��
�†�f�;�l�m�-���‰�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹���‰���r�-�v�‹�‰�-�1�_���0�b�t�-�m�v�†�: 
 
���-�r�b�|�-�j�� �l�m�b�;�f�v�Œ�o	‹�1�b�� �f�;�v�|�� �‰�‹�h�-�Œ�‹�‰�-�m�‹�� �‰�;�7�j�†�]�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�;�f�� �m�-�� �†�7�Œ�b�-�j�o�‰�1	U�‰�� �l�m�b�;�f�v�Œ�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �]�o�7�Œ�b�‰�;�f�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �m�;�|�|�o�:�� �)�� �h�o�t�;�f�m�‹�1�_�� �o�h�u�;�v�-�1�_�7�� �v�|�u�-�|�‹�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�;�� �†�7�Œ�b�-�j�o�‰�1�o�l��
�l�m�b�;�f�v�Œ�o	‹�1�b�o�‰�‹�l���r�o�‰�‹	õ�;�f���‰�-�u�|�o	‹�1�b���b�1�_���†�7�Œ�b�-�j	U�‰�7���r�o�l�m�b�;�f�v�Œ�-�f�.���h�-�r�b�|�-�j�‹�����;�7�m�o�v�|�h�b���7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�: 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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W przypadkach, gd�‹�� �f�;�v�|�� �|�o�� �h�o�m�b�;�1�Œ�m�;�7�� �‰�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-�1�_�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �f�;�7�m�o�v�|�;�h���Œ�-�t�;	õ�m�‹�1�_�� 
�0�.�7	ó�� �v�|�o�‰�-�u�Œ�‹�v�Œ�o�m�‹�1�_�� �7�o�h�o�m�†�f�;�� �v�b�<�� �h�o�u�;�h�|�� �l�-�f�.�1�‹�1�_�� �m�-�� �1�;�t�†�� �†�f�;�7�m�o�t�b�1�;�m�b�;�� �Œ�-�v�-�7��
�u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�� �v�|�o�v�o�‰�-�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� �"�r	U�j�h�<�� �Œ�� �Œ�-�v�-�7�-�l�b�� �v�|�o�v�o�‰�-�m�‹�l�b�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���;�7�m�o�v�|�h�<��
�7�o�l�b�m�†�f�.�1�.�: 
�"�r	U�j�h�b�� �Œ�-�t�;	õ�m�;�� �o�7 �7�m�b�-�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �v�|�o�v�†�f�.�� �Œ�-�v�-�7�‹�� �Œ�]�o�7�m�;�� �Œ�� �r�o�t�b�|�‹�h�.�� �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�� ���;�7�m�o�v�|�h�b��
�7�o�l�b�m�†�f�.�1�;�f�: 
 
b. �,�-�v�-�7�‹���h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�b���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���l �;�|�o�7�.���r�u�o�r�o�u�1�f�o�m�-�t�m�. 
 
���;�|�o�7�<�� �|�<�� �v�|�o�v�†�f�;�� �v�b�<�� �‰�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�� �‰���o�7�m�b�;�v�b�;�m�b�†�� �7�o��
�†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �‰�� �f�;�7�m�o�v�|�h�-�1�_�� �‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�‹�1�_�:�� �,�-�v�-�7�‹�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;�� �v�|�o�v�o�‰�-�m�b�-�� �l�;�|�o�7�‹�� �h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�b��
�r�;�j�m�;�f�� �v�|�o�v�†�f�;�� �v�b�<�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�o�� �7�o�� �†�f�<�1�b�-�� �‰�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�†�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l��
�†�7�Œ�b�-�j	U�‰���l�;�|�o�7�.���r�u�o�r�o�u�1�f�o�m�-�t�m�.�: 
 
c. �) �‹�1�;�m�-���†�7�Œ�b�-�j	U�‰���F���-�h�1�f�b���l �;�|�o�7�.���r�u�-�‰���‰�j�-�v�m�o	‹�1�b 

 
���-���7�Œ�b�;	I���u�o�Œ�r�o�1�Œ�<�1�b�-���‰�‹�‰�b�;�u�-�m�b�-���Œ�m�-�1�Œ�.�1�;�]�o���‰�r�j�‹�‰�†���r�u�Œ�;�Œ���Œ�m�-�1�Œ�.�1�;�]�o���b�m�‰�;�v�|�o�u�-���m�-���f�;�7�m�o�v�|�h�<��
�v�|�o�‰�-�u�Œ�‹�v�Œ�o�m�.�� �t�†�0�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �o�0�f�<�1�b�-�� �‰�v�r	U�j�h�o�m�|�u�o�t�b�� �m�-�7�� �f�;�7�m�o�v�|�h�.�� �‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�.�� �†�v�|�-�t�-�� �v�b�<��
�‰�-�u�|�o	‹�À���]�o�7�Œ�b�‰�.���-�h�|�‹�‰	U�‰���m�;�|�|�o���f�;�7�m�o�v�|�h�b���v�|�o�‰�-�u�Œ�‹�v�Œ�o�m�;�f���t�†�0���‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�;�f�7���Œ���†�‰�Œ�]�t�<�7�m�b�;�m�b�;�l��
�o�0�f�<�|�;�]�o�� �m�-�� �|�;�m�� �7�Œ�b�;	I�� �r�u�Œ�;�Œ�� �Œ�m�-�1�Œ�.�1�;�]�o�� �b�m�‰�;�v�|�o�u�-�� �t�†�0�� �‰�v�r	U�t�m�b�h�-�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�;�f��
�†�7�Œ�b�-�j�†���‰���-�h�|�‹�‰�-�1�_���m�;�|�|�o���|�;�f���f�;�7�m�o�v�|�h�b���r�o�7�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�;�f�: 
 
���;	õ�;�t�b�� �Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�� �b�m�‰�;�v�|�o�u�� �t�†�0�� �‰�v�r	U�t�m�b�h�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�;�f�� �m�-�0�‹�‰�-�� �‰�� �f�;�7�m�o�v�|�1�;��
�v�|�o�‰�-�u�Œ�‹�v�Œ�o�m�;�f���t�†�0���‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�;�f���7�o�7�-�|�h�o�‰�;���†�7�Œ�b�-�j�‹�7���Œ�-�t�b�1�Œ�-�m�;���7�o���7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�‹�1�_���-�h�|�‹�‰	U�‰��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�7�� �|�o�� �m�-�� �7�Œ�b�;	I�� �b�1�_�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �†�v�|�-�t�-�� �v�b�<�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�� �t�†�0�� �†�f�;�l�m�.�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�� �f�-�h�o��
�u	U	õ�m�b�1�<�� �l�b�<�7�Œ�‹�� �1�;�m�.�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �7�o�7�-�|�h�o�‰�‹�1�_�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�7�� �-�� �o�7�r�o�‰�b�-�7�-�f�.�1�.�� �b�l�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�.�� �-�h�|�‹�‰	U�‰��
�m�;�|�|�o���‰�‹�u�-	õ�o�m�‹�1�_���‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f�:�����o�v�|�<�r�o�‰�-�m�b�;���|�-�h�b�;���v�|�o�v�†�f�;���v�b�<���‰���o�7�m�b�;�v�b�;�m�b�†���7�o���h�-	õ�7�;�f��
�b�v�|�o�|�m�;�f���|�u�-�m�v�-�h�1�f�b���m�-�0�‹�1�b�-���†�7�Œ�b�-�j	U�‰�7���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;�f���‰���7�j�†	õ�v�Œ�‹�l���o�7�v�|�<�r�b�;���1�Œ�-�v�†�: 
 
�)�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l�� �0�b�t�-�m�v�b�;�� �†�7�Œ�b�-�j�� �Œ�m�-�1�Œ�.�1�;�]�o�� �b�m�‰�;�v�|�o�u�-�� �t�†�0�� �‰�v�r	U�t�m�b�h�-�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b��
�‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�;�f�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�o�� �‰�� �f�;�7�m�o�v�|�1�;�� �v�|�o�‰�-�u�Œ�‹�v�Œ�o�m�;�f�� �t�†�0�� �‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�;�f�7�� �h�o�u�‹�]�†�f�;�� �v�b�<�� �o��
�r�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�;���m�-���u�Œ�;�1�Œ���Œ�m�-�1�Œ�.�1�;�]�o���b�m�‰�;�v�|�o�u�-���t�†�0���‰�v�r	U�t�m�b�h�-���f�;�7�m�o�v�|�h�b���‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�;�f���Œ�‰�b�<�h�v�Œ�;�m�b�;��
�t�†�0�� �Œ�l�m�b�;�f�v�Œ�;�m�b�;�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �‰�j�-�v�m�;�]�o�� �|�;�f�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �r�o�7�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�;�f�7�� �h�|	U�u�;�� �m�-�v�|�.�r�b�j�o�� �‰�� �1�b�.�]�†��
�o�h�u�;�v�†�� �o�0�f�<�|�;�]�o�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�l�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�7�� �‰���|�‹�l�� �o���m�-�t�;	õ�m�;���7�‹�‰�b�7�;�m�7�‹�� �b��
�†�7�Œ�b�-�j�‹���‰���‰�‹�m�b�h�†���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l���|�;�f���f�;�7�m�o�v�|�h�b���o�u�-�Œ���u	U	õ�m�b�1�;���h�†�u�v�o�‰�;���Œ���r�u�Œ�;�t�b�1�Œ�;�m�b�-�: 
 
�"�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�l���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l���o�0�;�f�l�†�f�;���v�b�<���7�-�m�;���f�;�7�m�o�v�|�h�b���v�|�o�‰�-�u�Œ�‹�v�Œ�o�m�;�f���t�†�0��
�‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�;�f���|�-�h	õ�;���‰�|�;�7�‹�7���]�7�‹���‰�-�u�|�o	‹�À���†�7�Œ�b�-�j�†���r�o�v�b�-�7�-�m�;�]�o���‰���|�;�f���f�;�7�m�o�v�|�1�;�7���v�|�-�m�o�‰�b�.�1�-���1�Œ�<	‹�À��
�f�;�f�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �‰�j�-�v�m�;�]�o�7�� �f�;�v�|�� �†�f�;�l�m�-�� �t�†�0�� �Œ�;�u�o�‰�-�7�� �-�� �Œ�m�-�1�Œ�.�1�‹�� �b�m�‰�;�v�|�o�u�� �t�†�0�� �‰�v�r	U�t�m�b�h�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b��
�‰�v�r	U�j�Œ�-�t�;	õ�m�;�f�� �f�;�v�|�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�‹�� �7�o�� �r�o�h�u�‹�1�b�-�� �f�;�f�� �v�|�u�-�|�7�� �‰�m�b�;�v�b�;�m�b�-���7�o�r�j�-�|�‹�� �t�†�0�� �r�o�7�m�b�;�v�b�;�m�b�-��
�h�-�r�b�|�-�j�†�:�� �)�� �r�u�Œ�;�1�b�‰�m�‹�l�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �†�7�Œ�b�-�j�� �‰�� �f�;�7�m�o�v�|�1�;�� �r�o�7�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�;�f�� �‰�‹�h�-�Œ�†�f�;�� �v�b�<�� �‰��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b���Œ�;�u�o�‰�;�f�: 
 
d. �� �-�r�b�|�-�j�‹���l �m�b�;�f�v�Œ�o	‹�1�b 

 
���-���7�Œ�b�;	I���o�0�f�<�1�b�-���h�o�m�|�u�o�t�b���r�u�Œ�;�Œ�����;�7�m�o�v�|�h�<���7�o�l�b�m�†�f�.�1�.���m�-�7���f�;�7�m�o�v�|�h�.���Œ�-�t�;	õ�m�.���†�v�|�-�t�-���v�b�<���‰�-�u�|�o	‹�À��
�]�o�7�Œ�b�‰�.�� �-�h�|�‹�‰	U�‰���m�;�|�|�o�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �Œ�-�t�;	õ�m�;�f�7�� �u�o�Œ�t�b�1�Œ�-�f�.�1�� �|�<�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �r�u�o�r�o�u�1�f�o�m�-�t�m�b�;�� �7�o�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰��



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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�r�o�v�b�-�7�-�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�;�Œ�� ���;�7�m�o�v�|�h�<�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�.�b�� �b�m�m�;�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� ���u�†�r�‹�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�7�� �o�0�f�<�|�;��
�v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;�l�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l�7�� �o�u�-�Œ�� �†�7�Œ�b�-�j�o�‰�1	U�‰�� �l�m�b�;�f�v�Œ�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�:��
���u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�.���m�-���†�7�Œ�b�-�j�o�‰�1	U�‰���l�m�b�;�f�v�Œ�o	‹�1�b�o�‰�‹�1�_���1�Œ�<	‹�1���h�-�r�b�|�-�j�†���‰�j�-�v�m�;�]�o���f�;�7�m�o�v�|�h�b���Œ�-�t�;	õ�m�;�f���P�‰��
�|�‹�l�� �‰�‹�m�b�h�� �0�b�;	õ�.�1�;�]�o�� �o�h�u�;�v�†�� �‰�‹�h�-�Œ�‹�‰�-�m�‹�� �‰�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�;�f�� �r�o�Œ�‹�1�f�b�� �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o�� �u�-�1�†�m�h�†��
zyskow �b���v�|�u�-�|�Q���‰�‹�h�-�Œ�†�f�;���v�b�<��w osobnej pozycji skonsolidowanego bilansu. 
 
e. �) �-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l �‹���f�;�7�m�o�v�|�;�h���r�o�7�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�‹�1�_ 

 
�)�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�� �r�o�‰�v�|�-�f�.�1�-�� �r�u�Œ�‹�� �h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�b�� �|�o�� �m�-�7�‰�‹	õ�h�-�� �h�o�v�Œ�|�†�� �m�-�0�‹�1�b�-�����;�7�m�o�v�|�h�b�� �m�-�7��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b�.�� �]�o�7�Œ�b�‰�.�� �l�o	õ�t�b�‰�‹�1�_�� �7�o�� �Œ�b�7�;�m�|�‹�=�b�h�o�‰�-�m�b�-�� �v�h�j�-�7�m�b�h	U�‰�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �b�� �r�-�v�‹�‰	U�‰�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b��
�Œ�-�t�;	õ�m�;�f���t�†�0 �v�|�o�‰�-�u�Œ�‹�v�Œ�o�m�;�f���m�-���7�Œ�b�;	I���m�-�0�‹�1�b�-�: 
 
�)�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�� �f�;�v�|�� �‰�‹�h�-�Œ�‹�‰�-�m�-�� �f�-�h�o�� �v�h�j�-�7�m�b�h�� �-�h�|�‹�‰	U�‰��i przynajmniej raz w roku podlega 
analizie pod �h�.�|�;�l�� �†�|�u�-�|�‹�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�:�� ���‰�;�m�|�†�-�t�m�-�� �†�|�u�-�|�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �u�o�Œ�r�o�Œ�m�-�‰�-�m�-�� �0�<�7�Œ�b�;�� �o�7�� �u�-�Œ�†��
w �v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹�l���u�-�1�_�†�m�h�†���Œ�‹�v�h	U�‰���b���v�|�u�-�|. 
 
���;�7�m�o�v�|�h�-�� �7�o�l�b�m�†�f�.�1�-�� �7�o�h�o�m�†�f�;�� �o�7�r�b�v	U�‰�� �-�l�o�u�|�‹�Œ�-�1�‹�f�m�‹�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b���=�b�u�l�‹�� �f�;�7�m�o�v�|�;�h�� �Œ�-�t�;	õ�m�‹�1h 
na �h�-	õ�7�‹���7�Œ�b�;	I���0�b�t�-�m�v�o�‰�‹���h�o	I�1�Œ�.�1�‹���u�o�h���o�0�u�o�|�o�‰�‹�: 
 
���u�Œ�‹�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �Œ�-�t�;	õ�m�;�f�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�-�� �1�Œ�<	‹�À�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �=�b�u�l�‹���†�‰�Œ�]�t�<�7�m�b�-�m�-�� �0�<�7�Œ�b�;��
przy �‰�‹�t�b�1�Œ�-�m�b�†���v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o���Œ�‹�v�h�†���0�.�7	ó���v�|�u�-�|�‹���m�-���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���|�;�f	õ�;�����;�7�m�o�v�|�h�b�: 
 
f. �&�f�;�l �m�-���‰�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l �‹���f�;�7�m�o�v�|�;�h���r�o�7�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�‹�1�_ 

 
�&�f�;�l�m�-�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹���r�o�‰�v�|�-�f�.�1�-�� �r�u�Œ�‹���h�o�m�v�o�t�b�7�-�1�f�b�� �|�o�� �m�-�7�‰�‹	õ�h�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �]�o�7�Œ�b�‰�;�f�� �l�o	õ�t�b�‰�‹�1�_��
do �Œ�b�7�;�m�|�‹�=�b�h�o�‰�-�m�b�-�� �v�h�j�-�7�m�b�h	U�‰�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �b�� �r�-�v�‹�‰	U�‰�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �Œ�-�t�;	õ�m�;�f�� �t�†�0�� �v�|�o�‰�-�u�Œ�‹�v�Œ�o�m�;�f�� �m�-��
�7�Œ�b�;	I���m�-�0�‹�1�b�-���m�-�7���h�o�v�Œ�|�;�l���m�-�0�‹�1�b�-�����;�7�m�o�v�|�h�b�: 
 
�&�f�;�l�m�.�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�7�� �7�o�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �m�b�;�r�u�Œ�;�h�u�-�1�Œ�-�f�.�1�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f�� �m�-�0�‹�|�‹�1�_�� �-�h�|�‹�‰	U�‰��
�|�u�‰�-�j�‹�1�_�7�� �Œ�� �‰�‹�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l�� �7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�‹�1�_�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �m�o�|�o�‰�-�m�‹�1�_�� �m�-��
�u�;�]�†�t�o�‰�-�m�‹�1�_���u�‹�m�h�-�1�_�7�����u�†�r�-���h�-�r�b�|�-�j�o�‰�-���Œ�-�t�b�1�Œ�-���7�o���r�-�v�‹�‰	U�‰���v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;�]�o���0�b�t�-�m�v�†���r�u�Œ�;�Œ��
�o�h�u�;�v�� �0�<�7�.�1�‹�� 	‹�u�;�7�m�b�.�� �‰�-	õ�o�m�.�� �o�h�u�;�v�†�� �;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�;�f�� �†	õ�‹�|�;�1�Œ�m�o	‹�1�b�� �m�-�0�‹�|�‹�1�_�� �b�� �r�o�7�t�;�]�-�f�.�1�‹�1�_��
�-�l�o�u�|�‹�Œ�-�1�f�b���-�h�|�‹�‰	U�‰�: 
 
�&�f�;�l�m�-�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�� �‰�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �r�u�Œ�;�h�u�-�1�Œ�-�f�.�1�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �]�o�7�Œ�b�‰�.�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �|�u�‰�-�j�‹�1�_�7��
z �‰�‹�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l�� �7�j�†�]�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�‹�1�_�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �m�o�|�o�‰�-�m�‹�1�_�� �m�-���u�;�]�†�t�o�‰�-�m�‹�1�_��
rynkac�_�7���Œ�-�t�b�1�Œ�-�m�-���f�;�v�|���7�o���r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_���m�-���7�Œ�b�;	I���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�: 
 
�&�f�;�l�m�.���‰�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹���o�7�r�b�v�†�f�;���v�b�<���r�o�r�u�Œ�;�Œ���o�7�r�b�v�‹���-�l�o�u�|�‹�Œ�-�1�‹�f�m�;���‰���v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹���u�-�1�_�†�m�;�h��
�Œ�‹�v�h	U�‰���b���v�|�u�-�|�: 
 
g. �) �-�u�|�o	‹�1�b���m�b�;�l �-�|�;�u�b�-�t�m�;���b���r�u�-�‰�m�;���o�u�-�Œ���u�Œ�;�1�Œ�o�‰�;���-�h�|�‹�‰�-���|�u�‰�-�j�; 

 
�)�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�b�;�l�-�|�;�u�b�-�t�m�;�� �b�� �r�u�-�‰�m�;�7�� 	‹�u�o�7�h�b�� �|�u�‰�-�j�;�� �o�u�-�Œ�� 	‹�u�o�7�h�b���|�u�‰�-�j�;�� �‰�� �0�†�7�o�‰�b�;�� �‰�‹�1�;�m�b�-�� �v�b�<��
�‰�;�7�j�†�]���1�;�m���m�-�0�‹�1�b�-���t�†�0���h�o�v�Œ�|	U�‰���‰�‹�|�‰�o�u�Œ�;�m�b�-�7���r�o�l�m�b�;�f�v�Œ�o�m�‹�1�_���o���7�o�|�‹�1�_�1�Œ�-�v�o�‰�;���†�l�o�u�Œ�;�m�b�;�: 
 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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���7�r�b�v�‹���-�l�o�u�|�‹�Œ�-�1�‹�f�m�;���7�o�h�o�m�‹�‰�-�m�;���v�.���‰���o�h�u�;�v�b�;���;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�;�f���†	õ�‹�|�;�1�Œ�m�o	‹�1�b���r�u�Œ�‹���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�†��
metody liniowej. 
 
�)�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�b�;�l�-�|�;�u�b�-�t�m�;�� �b���r�u�-�‰�m�;�� �o�u�-�Œ��	‹�u�o�7�h�b�� �|�u�‰�-�j�;�� �o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b���r�o�1�Œ�.�|�h�o�‰�;�f�� �m�b�;�r�u�Œ�;�h�u�-�1�Œ�-�f�.�1�;�f��
3 �”�•�•�7�•�•�� �Œ�j�� �m�;�|�|�o�� �o�0�1�b�.	õ�-�f�.�� �h�o�v�Œ�|�‹�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�� �f�;�7�m�o�u�-�Œ�o�‰�o�� �‰�� �l�b�;�v�b�.�1�†�� �o�7�7�-�m�b�-�� �b�1�_ 
�7�o���†	õ�‹�|�h�o�‰�-�m�b�-�: 

 
���-�� �v�h�j�-�7�m�b�h�b�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�7�� �1�o�� �7�o�� �h�|	U�u�‹�1�_�� �b�v�|�m�b�;�f�;�� �r�o�7�;�f�u�Œ�;�m�b�;�7�� 	õ�;�� �‰���7�-�f�.�1�;�f�� �v�b�<�� �r�u�Œ�;�‰�b�7�Œ�b�;�À��
�r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�� �m�b�;�� �0�<�7�.�� �r�u�Œ�‹�m�o�v�b�À�� �h�o�u�Œ�‹	‹�1�b�� �;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �7�o�h�o�m�†�f�;�� �v�b�<�� �o�7�r�b�v�†�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�†�� �|�u�‰�-�j�;�f��
�†�|�u�-�|�‹���‰�-�u�|�o	‹�1�b�: 

 
���u�†�r�-�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�-�� �v�|�o�v�†�f�;�� �7�t�-�� �r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹�1�_�� �]�u�†�r�� �l�-�f�.�|�h�†�� �m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�;�� �o�h�u�;�v�‹�� �;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�;�f��
�†	õ�‹�|�;�1�Œ�m�o	‹�1�b�9 
dla wa�u�|�o	‹�1�b���m�b�;�l�-�|�;�u�b�-�t�m�‹�1�_���b���r�u�-�‰�m�‹�1�_�9 
�x �h�o�v�Œ�|�‹���Œ�-�h�o	I�1�Œ�o�m�‹�1�_���r�u�-�1���u�o�Œ�‰�o�f�o�‰�‹�1�_   5 lat, 
�x �r�u�-�‰�-���l�-�f�.�|�h�o�‰�;���t�†�0���Œ�u	U�‰�m�-�m�;���Œ���m�b�l�b   5 lat     
�x �b�m�m�;���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�b�;�l�-�|�;�u�b�-�t�m�;���b���r�u�-�‰�m�;   5 lat, 
�7�t�-��	‹�u�o�7�h	U�‰���|�u�‰�-�j�‹�1�_�9 
�x budynki i budowle      40 lat, 
�x �†�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�-���|�;�1�_�m�b�1�Œ�m�;���b���l�-�v�Œyny    10 lat, 
�x 	‹�u�o�7�h�b���|�u�-�m�v�r�o�u�|�†      5 lat, 
�x �r�o�Œ�o�v�|�-�j�;��	‹�u�o�7�h�b���|�u�‰�-�j�;     5 lat. 
 
���u�†�r�-�� ���-�r�b�|�-�j�o�‰�- �r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�� �|�;�v�|�� �m�-�� �†�|�u�-�|�<�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �7�t�-�� �m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��
niematerialnych i prawnych: 
�x �‰�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹�7 
�x know-how. 
 
���-�f�.�1���m�-���†�‰�-�7�Œ�;���r�o�m�b	õ�v�Œ�;���h�‰�;�v�|�b�;�9 
�x �f�;	‹�t�b��dana sprawa nie jest uregulowana w ustawie o �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�7�� �-�� �f�;�v�|�� �m�-�|�o�l�b�-�v�|��

uregulowana w zasadach MSR to na podstawie �Œ�-�r�b�v	U�‰�� �-�u�|�:�� �•�•�� �†�v�|�:�� �’�� �†�v�|�-�‰�‹��
o �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b���l�o	õ�m�-���o�7�‰�o�j�-�À���v�b�<���7�o���|�‹�1�_	õ�;���u�o�Œ�‰�b�.�Œ�-	I���P�Œ���h�|	U�u�;�]�o���|�o���Œ�-�r�b�v�†���,�-�u�Œ�.�7���"�r	U�j�h�b��
�v�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�j�Q�7 

�x art. �‘�v���†�v�|�:���•���†�v�|�-�‰�‹�7���Œ�]�o�7�m�b�;���Œ���h�|	U�u�‹�l���|�u�‰�-�j�-���†�|�u�-�|�-���‰�-�u�|�o	‹�1�b���†�Œ�-�v�-�7�m�b�-���7�o�h�o�m�-�m�b�;���o�7�r�b�v�†��
�-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�;�]�o�� �7�o�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�f�.�1�;�]�o�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �v�h�j�-�7�m�b�h�-�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�.�� �Œ�� �h�v�b�.�]��
�u�-�1�_�†�m�h�o�‰�‹�1�_�� �7�o�� �1�;�m�‹�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �m�;�|�|�o�7�� �-�� �‰�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �f�;�f�� �0�u�-�h�†��- do ustalonej w inny 
�v�r�o�v	U�0���‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f�7 

�x �-�u�|�:���•���†�v�|�:���•���†�v�|�-�‰�‹�7���‰���l�‹	‹�t���h�|	U�u�;�]�o���Œ�-�1�_�o�‰�-�m�b�;���Œ�-�v�-�7�‹���o�v�|�u�o	õ�m�o	‹�1�b���r�u�Œ�‹���‰�‹�1�;�m�b�;���-�h�|�‹�‰	U�‰��
�‰�‹�l�-�]�-�� �†�‰�Œ�]�t�<�7�m�b�;�m�b�-�� �Œ�l�m�b�;�f�v�Œ�;�m�b�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �†	õ�‹�|�h�o�‰�;�f�7 �o�u�-�Œ�� �f�;�7�m�o�1�Œ�;	‹�m�b�;�� �0�b�o�u�.�1�� �r�o�7��
�†�‰�-�]�<���=�-�h�|�7��	õ�;�9 
�x �‰�b�;�t�;�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �|�u�‰�-�j�‹�1�_�� �f�;�7�m�o�v�|�h�b�� �‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�;�� �h�o�u�Œ�‹	‹�1�b�� �;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�;�� �Œ�;�v�r�o�j�o�‰�o��

�P�]�u�†�r�o�‰�o�Q�7���-���b�1�_���v�r�u�Œ�;�7�-	õ���m�b�;���f�;�v�|���r�u�Œ�;�‰�b�7�‹�‰�-�m�-�7 
�x �‰�‹�1�;�m�-�� �v�h�j�-�7�m�b�h�-�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �‰�� �1�;�m�b�;�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �m�;�|�|�o�7�� �-�� �‰�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �f�;�f�� �0�u�-�h�†��- w 

�‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f���†�v�|�-�t�o�m�;�f���‰���b�m�m�‹���v�r�o�v	U�0�7���m�b�;���‰���h�-	õ�7�‹�l���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†���Œ�-�r�;�‰�m�b�-���u�Œ�;�|�;�t�m�.�7��
�|�f�:�� �†�Œ�-�v�-�7�m�b�o�m�.�� �f�;�]�o�� �=�†�m�h�1�f�.�� �‰�� �f�;�7�m�o�v�|�1�;�� �r�u�;�Œ�;�m�|�-�1�f�<�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �7�-�m�;�]�o�� �v�h�j�-�7�m�b�h�-��
�-�h�|�‹�‰	U�‰�7 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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�†�Œ�m�-�f�;�� �v�b�<�� �Œ�-�� �1�;�t�o�‰�;�� �†�v�Œ�1�Œ�;�]	U�j�o�‰�b�;�m�b�;�� �h�‰�;�v�|�b�b�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �0�b�t�-�m�v�o�‰�;�f�� �‰�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �|�u�‰�-�j�;�f�� �†�|�u�-�|�‹��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�:�� ���o�Œ�‰�-�t�-�� �|�o�� �†�‰�Œ�]�t�<�7�m�b�-�À�� �o�0�o�h�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �_�-�m�7�t�o�‰�;�f�� �|�-�h	õ�;�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �†	õ�‹�|�h�o�‰�.��
�-�h�|�‹�‰	U�‰�7 �f�-�h�o�� �r�o�7�v�|�-�‰�<�� �‰�‹�Œ�m�-�1�Œ�-�m�b�-�� �b�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �l�o	õ�t�b�‰�;�f�� �7�o�� �o�7�Œ�‹�v�h�-�m�b�-�� �P�|�f�:���‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�o�7�Œ�‹�v�h�b�‰�-�m�;�f�Q�� �7�Œ�b�<�h�b�� �_�-�m�7�t�o�‰�;�l�†�� �t�†�0�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�l�†�� �‰�‹�h�o�u�Œ�‹�v�|�-�m�b�†�� �|�‹�1�_�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �r�u�Œ�;�Œ��
�f�;�7�m�o�v�|�h�<�:�� ���o�u�Œ�‹�v�|�-�f�.�1�� �Œ�� �7�;�t�;�]�-�1�f�b�� �Œ�-�‰�-�u�|�;�f�� �‰�� �-�u�|�:�� �•�•�� �†�v�|�:�� �’�� �†�v�|�-�‰�‹�7�� �Œ�-�v�-�7�‹�� ���"�!�F���"�"�
��
przedstawia�f�.���r�o�v�|�<�r�o�‰�-�m�b�;���v�|�o�v�o�‰�-�m�;���‰���|�‹�l���Œ�-�h�u�;�v�b�;�: 
 
�)�� �l�‹	‹�t�� ���b�<�7�Œ�‹�m�-�u�o�7�o�‰�‹�1�_�� �"�|�-�m�7�-�u�7	U�‰�� �"�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�o	‹�1�b�� �
�b�m�-�m�v�o�‰�;�f���m�b�;�� �-�l�o�u�|�‹�Œ�†�f�;�� �v�b�<��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �=�b�u�l�‹���0�;�Œ���‰�Œ�]�t�<�7�†�� �m�-��	ó�u	U�7�j�o�� �f�;�f�� �r�o�1�_�o�7�Œ�;�m�b�-�:���)���Œ�-�l�b�-�m�� �Œ�-���|�o�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�� �r�o�7�7�-�f�;��
�v�b�<�� �o�0�o�‰�b�.�Œ�h�o�‰�;�l�†�7�� �1�o�u�o�1�Œ�m�;�l�†�7�� �|�;�v�|�o�‰�b�� �v�j�†	õ�.�1�;�l�†�� �Œ�0�-�7�-�m�b�†�7�� �1�Œ�‹���m�-�v�|�.�r�b�j�-�� �†�|�u�-�|�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�7��
�1�Œ�‹���m�b�;�7���r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�m�;�l�†���‰�;�7�j�†�]���Œ�-�v�-�7���o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�1�_���‰�����"�!���’�u�� �&�|�u�-�|�-���‰�-�u�|�o	‹�1�b���-�h�|�‹�‰	U�‰ �P�Y��
10(b) i 90 MSR 36). 
 
�)���l�‹	‹�t�b���|�-�h	õ�;���|�‹�1�_	õ�;���v�|�-�m�7�-�u�7	U�‰���P���"�!���’�v�7���r�:���•�•�•���b���7�-�t�v�Œ�;�Q���v�h�j�-�7�m�b�h�b���l�-�f�.�|�h�†���m�b�;�l�-�|�;�u�b�-�t�m�;�]�o���o��
nieo�Œ�m�-�1�Œ�o�m�‹�l�� �o�h�u�;�v�b�;�� �†	õ�‹�‰�-�m�b�-�7�� �f�-�h�b�l�� �‰�� �m�-�v�Œ�‹�l�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �f�;�v�|�� �h�m�o�‰-�_�o�‰�7�� �m�b�;�� �v�.��
�-�l�o�u�|�‹�Œ�o�‰�-�m�;�7�� �|�‹�t�h�o�� �1�o�u�o�1�Œ�m�b�;�� �|�;�v�|�o�‰�-�m�;�� �m�-�� �†�|�u�-�|�<�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �t�†�0�� �Œ�-�� �h�-	õ�7�‹�l�� �u�-�Œ�;�l�7�� �h�b�;�7�‹��
�Œ�-�b�v�|�m�b�;�f�.���r�u�Œ�;�v�j�-�m�h�b�7��	õ�;���m�-�v�|�.�r�b�j�-���†�|�u�-�|�-���‰�-�u�|�o	‹�1�b���|�;�]�o���v�h�j�-�7�m�b�h�-���l�-�f�.�|�h�†�: 
 
�&�Œ�m�-�m�b�;���r�o�‰�‹	õ�v�Œ�‹�1�_ �v�h�j�-�7�m�b�h	U�‰���l�-�f�.�|�h�†���Œ�-���v�h�j�-�7�m�b�h�b���o���m�b�;�o�h�u�;	‹�t�o�m�‹�l���o�h�u�;�v�b�;���†	õ�‹�|�h�o�‰�-�m�b�-���l�-��
�v�‰�o�f�;�� �†�Œ�-�v�-�7�m�b�;�m�b�;�� �|�-�h	õ�;�� �‰�� �|�‹�l�7�� 	õ�;�� �o�7�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†�� �"�r	U�j�h�-�� �v�|�o�v�†�f�;�� �Œ�-�v�-�7�‹�� ���"�!�F���"�"�
�� �r�u�Œ�‹��
�v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�†�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-	I�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�7�� �‰�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ planowanym upublicznieniem jej akcji na 
rynku regulowanym GPW w Warszawie. 
 
�$�;�v�|�� �m�-�� �†�|�u�-�|�<�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �Œ�o�v�|�-�j�� �7�o�h�o�m�-�m�‹�� �o�7�m�b�;�v�b�;�m�b�†�� �7�o�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �=�b�u�l�‹�7�� �r�o�‰�v�|�-�j�;�f�� �‰�� �‰�‹�m�b�h�†��
�r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�� �f�;�7�m�o�v�|�;�h�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�1�_�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���-�r�b�|�-�t�� �"�:���:�� �o�u�-�Œ�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�7�� �f�-�h��
�u	U�‰�m�b�;	õ���h�m�o�‰-�_�o�‰�7���h�|	U�u�;���Œ�o�v�|�-�j�o���†�f�-�‰�m�b�o�m�;���f�-�h�o���;�=�;�h�|���r�o�j�.�1�Œ�;�m�b�-�:�� 
 
�&�v�|�-�t�;�m�b�;�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �o�7�Œ�‹�v�h�b�‰�-�m�;�f�� �Œ�o�v�|�-�j�o�� �r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�;�� �m�-�� �r�o�Œ�b�o�l�b�;�� �o	‹�u�o�7�h�-��
�‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�.�1�;�]�o���h�o�u�Œ�‹	‹�1�b���;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�;�:���)���o�1�;�m�b�;���,�-�u�Œ�.�7�†���‰�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹���†�Œ�‹�v�h�-�m�-���‰���r�u�o�1�;�v�b�;��
�-�t�o�h�-�1�f�b�� �1�;�m�‹�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �†�7�Œ�b�-�j	U�‰�� �‰�� �"�r	U�j�1�;�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �r�o�‰�b�m�m�-�� �0�‹�À�� �r�u�Œ�‹�risana w 
�1�-�j�o	‹�1�b�� �7�o�� �v�r	U�j�h�b�7�� �f�-�h�o�� �o	‹�u�o�7�h�-�� �‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�.�1�;�]�o�� �h�o�u�Œ�‹	‹�1�b�� �;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�;�:�� �)�� �h�o�m�|�;�h	‹�1�b�;��
�o	‹�u�o�7�h	U�‰�� �‰�‹�r�-�u�o�‰�†�f�.�1�‹�1�_�� �h�o�u�Œ�‹	‹�1�b�� �;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�;�7�� �m�-�t�;	õ�‹�� �Œ�-�Œ�m�-�1�Œ�‹�À�� �r�o�|�;�m�1�f�-�t�m�.�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À��
�o�7�u�<�0�m�;�]�o���†�f�<�1�b�-���v�r	U�j�h�b���Œ�-�t�;	õ�m�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���
�b�m�-�m�v�;���"�r�:���Œ���o�:�o�7���f�;�7�m�-�h���,�-�u�Œ�.�7���†�Œ�m�-�f�;�7��	õ�;��
ma to charakter nieistotny. 
 
�)�-�u�|�o�� �r�-�l�b�<�|�-�À�7�� 	õ�;�� �‰�� �‰�b�;�t�†�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�-�1�_�� �r�u�Œ�‹�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�b�;�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b���=�b�u�l�‹�� �7�o�� �r�o�f�;�7�‹�m�1�Œ�‹�1�_��
�o	‹�u�o�7�h	U�‰�� �‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�.�1�‹�1�_�� 	‹�u�o�7�h�b�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�;�� �m�b�;�� �f�;�v�|�� �l�o	õ�t�b�‰�;�7�� �b�v�|�m�b�;�f�;�� �m�-�|�o�l�b�-�v�|�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À��
�r�u�Œ�‹�r�b�v�-�m�b�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �=�b�u�l�‹�� �7�o�� �Œ�;�v�r�o�j	U�‰�� �o	‹�u�o�7�h	U�‰�:�� �)�� �u�;�Œ�†�t�|�-�1�b�;�7�� �m�-�f�m�b	õ�v�Œ�‹�� �r�o�Œ�b�o�l�7�� �m�-�� �h�|	U�u�‹�l��
�‰�-�u�|�o	‹�À�� �=�b�u�l�‹�� �f�;�v�|�� �l�o�m�b�|�o�u�o�‰�-�m�-�� �‰�� �f�;�7�m�o�v�|�1�;�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�f�� �m�-�� �‰�;�‰�m�<�|�u�Œ�m�;�� �r�o�|�u�Œ�;�0�‹��
�h�b�;�u�o�‰�m�b�1�|�‰�-�7�� �o�0�;�f�l�†�f�;�� �‰�� �‰�‹�0�u�-�m�‹�1�_�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�-�1�_�� �v�Œ�;�u�;�]�� �o	‹�u�o�7�h	U�‰�� �‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�.�1�‹�1�_�� 	‹�u�o�7�h�b��
�r�b�;�m�b�<	õ�m�;�7���7�o���h�|	U�u�‹�1�_���‰�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹���o�7�m�o�v�b���v�b�<�7���-�t�;���m�b�;���l�o	õ�;���Œ�o�v�|�-�À���r�u�Œ�‹�r�o�u�Œ�.�7�h�o�‰�-�m�-�:�� 
 
�,�� �†�‰�-�]�b�� �m�-�� �=�-�h�|�7�� 	õ�;�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �v�|�-�m�o�‰�b�� �v�r	U�f�m�‹�� �o�u�]�-�m�b�Œ�l�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�‹�7�� �h�|	U�u�;�]�o��
�r�o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�;�� �1�Œ�<	‹�1�b�� �u�;�-�t�b�Œ�†�f�.�� �|�;�� �v�-�l�;�� �;�t�;�l�;�m�|�‹�� �r�u�o�1�;�v�†�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�]�o�7���-�� �†�v�j�†�]�b�� �u�;�-�t�b�Œ�o�‰�-�m�;��
�m�-���u�Œ�;�1�Œ���h�t�b�;�m�|�-���h�o	I�1�o�‰�;�]�o���l�-�f�.���f�;�7�m�o�u�o�7�m�‹���1�_�-�u�-�h�|�;�u�7���m�b�;���b�v�|�m�b�;�f�;���Œ�7�-�m�b�;�l���,�-�u�Œ�.�7�†�7���r�o�|�u�Œ�;�0�-��
�P�-�� �m�-�‰�;�|�� �=�-�h�|�‹�1�Œ�m�-�� �l�o	õ�t�b�‰�o	‹�À�Q�� �‰�‹�o�7�u�<�0�m�b�-�m�b�-�� �7�o�7�-�|�h�o�‰�‹�1�_�7�� �|�f�:�� �‰�� �o�0�u�<�0�b�;�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹��
�"�:���:�7���o	‹�u�o�7�h	U�‰���‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�.�1�‹�1�_���h�o�u�Œ�‹	‹�1�b���;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�;�7���-���m�-�v�|�<�r�m�b�;���|�;�v�|�o�‰�-�m�b�;���b�1�_���r�o�7���h�.�|�;�l��



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�†�|�u�-�|�‹�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�:�� �!	U�‰�m�b�;	õ�� �‰�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �m�b�;�l�-�|�;�u�b�-�t�m�;�f�� �b�� �r�u�-�‰�m�;�f�� �P�h�m�o�‰-how) nie 
�‰�‹�r�u�-�1�o�‰�†�f�;�� �o�m�-�� �o�7�u�<�0�m�b�;�� �h�o�u�Œ�‹	‹�1�b�� �;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�‹�1�_�7�� �7�t�-�|�;�]�o�� �|�;	õ�� �†�v�|�-�t�;�m�b�;�� �f�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�o�7�Œ�‹�v�h�b�‰�-�m�;�f���0�<�7�Œ�b�;���o�7�0�‹�‰�-�j�o���v�b�<���m�-���r�o�Œ�b�o�l�b�;���1�-�j�o	‹�1�b���v�r	U�j�h�b�: 
 
�&�v�|�-�t�-�m�b�;�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �o�7�Œ�‹�v�h�b�‰�-�m�;�f�� �0�-�Œ�o�‰�-�j�o�� �m�-�� �Œ�-�|�‰�b�;�u�7�Œ�o�m�‹�1�_�� �b�� �o�r�†�0�t�b�h�o�‰�-�m�‹�1�_�� �r�t�-�m�-�1�_��
�,�-�u�Œ�.�7�†�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �r�o�7�-�m�‹�1�_�� �7�o�� �r�†�0�t�b�1�Œ�m�;�f�� �‰�b�-�7�o�l�o	‹�1�b�� �‰�� �=�o�u�l�b�;�� �v�|�u�-�|�;�]�b�b�� �b�� �f�;�f��
�r	U	ó�m�b�;�f�v�Œ�;�f���Œ�l�b�-�m�‹�9 
�x oferowanie finansowania zakupu instalacji fotowoltaicznej, 
�x �r�u�Œ�;�v�†�m�b�<�1�b�;�� �l�-�v�o�‰�;�]�o�� �l�o�m�|�-	õ�†�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=otowoltaicznych w ramach programu 

abonamentowego z roku 2016 na rok 2017, 
�x �o�=�;�u�o�‰�-�m�b�;�� �m�o�‰�;�]�o�� �r�u�o�7�†�h�|�†�� �A�|�;�u�l�o�l�o�7�;�u�m�b�Œ�-�1�f�-�� �‰�u�-�Œ�� �Œ�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�b�;�l�?�� �7�t�-�� �h�t�b�;�m�|	U�‰��

indywidualnych, 
�x �h�t�†�1�Œ�o�‰�‹�l�� �7�t�-�� �Œ�-�h�†�r�†�� �r�u�Œ�;�Œ�� �b�m�‰�;�v�|�o�u	U�‰�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b�� �=�o�|�o�‰�o�t�|�-�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �f�;�v�|�� �v�‹�v�|�;�l�� �r�j�-�|�m�o	‹ci, 

�h�|	U�u�‹���Œ�o�v�|�-�m�b�;���o�r�-�u�|�‹���o���‰�b�;�t�o�t�;�|�m�b���v�‹�v�|�;�l���u�-�|�-�t�m�‹�7���Œ���m�b�v�h�.���r�j�-�|�m�o	‹�1�b�.���r�o�1�Œ�.�|�h�o�‰�.�: 
 
���|�u�-�h�1�‹�f�m�o	‹�À�� �|�;�]�o�� �l�o�7�;�t�†�� �Œ�7�-�m�b�;�l�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �"�r	U�j�h�b�� �r�o�t�;�]�-�� �]�j	U�‰�m�b�;�� �m�-���|�‹�l�7�� 	õ�;�� �Œ�-�h�†�r��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�-�m�‹���0�<�7�Œ�b�;���‰���Œ�m�-�1�Œ�m�‹�l���v�|�o�r�m�b�†���Œ���o�v�Œ�1�Œ�<�7�m�o	‹�1�b���‰���r�j�-�|�m�o	‹�1�b�-�1�_���Œ�-���Œ�-�h�†�r���;�m�;�u�]�b�b���Œ���v�beci, 
�]�7�‹	õ�� �‰�� �l�b�;�f�v�1�;�� �Œ�-�h�†�r�†�� �;�m�;�u�]�b�b�� �Œ�� �v�b�;�1�b�� �r�u�o�7�†�h�o�‰�-�m�-�� �0�‹�j�-�0�‹�� �‰�j�-�v�m�-���;�m�;�u�]�b�-�� �Œ�� �b�m�v�|�-�t�-�1�f�b��
fotowoltaicznej. 
 
�!�-�1�_�†�m�;�h�� �Œ�o�v�|�-�j�� �r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�‹�� �7�t�-�� �v�7�”�� �w�� �v�|�o�r�‹�� �7�‹�v�h�o�m�|�o�‰�;�f�� �b�� �r�b�<�1�b�o�t�;�|�m�b�;�]�o�� �o�h�u�;�v�†��
�r�u�o�]�m�o�Œ�‹�7���‰���h�|	U�u�‹�l���‰���o�v�|�-�|�m�b�l���u�o�h�†���Œ�-�j�o	õ�o�m�-���r�u�Œ�;�r�j�‹�‰�‹���m�-���r�o�Œ�b�o�l�b�; prognozy 2020 roku. 
 
���o�� �r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�†�� �|�;�v�|�†�� �m�-�� �†�|�u�-�|�<�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �r�u�Œ�;�Œ�� �‰�‰�:�� �v�h�j�-�7�m�b�h�b�� �l�-�f�.�|�h�†�� �m�b�;�l�-�|�;�u�b�-�t�m�;�]�o��
�o�h�-�Œ�-�j�o�� �v�b�<�7�� 	õ�;�� �m�b�;�� �l�-�� �h�o�m�b�;�1�Œ�m�o	‹�1�b�� �7�o�h�o�m�‹�‰�-�m�b�-�� �o�7�r�b�v	U�‰�� �-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�‹�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �|�‹�1�_��
�v�h�j�-�7�m�b�h	U�‰�: 
 
�F�u�o�7�h�b�� �|�u�‰�-�j�;�� �‰�� �0�†�7�o�‰�b�;�� �|�o��wydatki na prace rozw�o�f�o�‰�;�� �‰�� �|�o�h�†�� �b�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�� �v�‹�v�|�;�l�†��
�b�m�=�o�u�l�-�|�‹�1�Œ�m�;�]�o�� �$�����!�� �‰�v�r�o�l�-�]�-�f�.�1�;�]�o�� �Œ�-�u�Œ�.�7�Œ�-�m�b�;�� �‰�;�‰�m�.�|�u�Œ�� �"�r	U�j�h�b�:�� ���o�|�u�Œ�;�0�m�;�� �f�;�v�Œ�1�Œ�;�� �v�.��
�m�-�h�j�-�7�‹���o�h�:���•�•�•���|�‹�v�:���Œ�j���m�-���f�;�]�o���7�o�h�o	I�1�Œ�;�m�b�;�: 
 
h. �� �b�;�u�†�1�_�o�l �o	‹�1�b���b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�; 
 
���b�;�u�†�1�_�o�l�o	‹�1�b��inwestycyjne �b�� �b�m�m�;�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�;�� �m�b�;���v�|�-�m�o�‰�b�.�1�;���-�h�|�‹�‰	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �Œ�-�t�b�1�Œ�o�m�;��
�7�o���-�h�|�‹�‰	U�‰���|�u�‰�-�j�‹�1�_���m�b�;���†	õ�‹�|�h�o�‰�-�m�;���r�u�Œ�;�Œ���f�;�7�m�o�v�|�h�<�7���t�;�1�Œ���m�-�0�‹�|�;���‰���1�;�t�†���o�v�b�.�]�m�b�<�1�b�-���h�o�u�Œ�‹	‹�1�b��
�;�h�o�m�o�l�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�1�_�� �Œ�� �r�u�Œ�‹�u�o�v�|�†�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �|�‹�1�_�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �t�†�0�� �†�Œ�‹�v�h�-�m�b�-�� �Œ nich 
�r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰�7�� �t�†�0�� �b�m�m�‹�1�_�� �r�o	õ�‹�|�h	U�‰�� �K �‰�‹�1�;�m�b�-�� �v�b�<�� �‰�;�7�j�†�]�� �1�;�m�‹ ich nabycia pomniejszonej o 
�;�‰�;�m�|�†�-�t�m�;���o�7�r�b�v�‹���Œ���|�‹�|�†�j�†���|�u�‰�-�j�;�f���†�|�u�-�|�‹���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b���� 
 
i. ���o�Œ�o�v�|�-�j�;���b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�;���o���1�_�-�u�-�h�|�;�u�Œ�;���|�u�‰�-�j�‹�l  

 
���-�0�‹�|�;�� �t�†�0�� �r�o�‰�v�|�-�j�;�� �-�h�|�‹�‰�-�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �o�u�-�Œ�� �b�m�m�;�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�;�� �†�f�l�†�f�;�� �v�b�<�� �‰�� �h�v�b�<�]�-�1�_��
�u�-�1�_�†�m�h�o�‰�‹�1�_���m�-���7�Œ�b�;	I���b�1�_���m�-�0�‹�1�b�-���t�†�0���r�o�‰�v�|�-�m�b�-���‰�;�7�j�†�]���1�;�m�‹���m�-�0�‹�1�b�-�:�� 
 
���-�� �7�Œ�b�;	I�� �0�b�t�-�m�v�o�‰�‹�� �†�7�Œ�b�-�j�‹�� �‰�� �b�m�m�‹�1�_�� �f�;�7�m�o�v�|�h�-�1�_�� �o�u�-�Œ�� �b�m�m�;���b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�;�� �Œ�-�t�b�1�Œ�-�m�;�� �7�o�� �-�h�|�‹�‰	U�‰��
�|�u�‰�-�j�‹�1�_�� �v�.�� �‰�‹�1�;�m�b�o�m�;�� �‰�;�7�j�†�]�� �1�;�m�‹�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �r�o�l�m�b�;�f�v�Œ�o�m�;�f�� �o�� �o�7�r�b�v�‹�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�†�� �|�u�‰�-�j�;�f�� �†�|�u�-�|�‹��
�‰�-�u�|�o	‹�1�b�: 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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���7�r�b�v�‹�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�†�� �|�u�‰�-�j�;�f�� �†�|�u�-�|�‹�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �o�0�1�b�.	õ�-�f�.�� �h�o�v�Œ�|�‹�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�:�� �)�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �†�v�|�-�m�b�-��
�r�u�Œ�‹�1�Œ�‹�m�‹�7���7�t�-���h�|	U�u�;�f���7�o�h�o�m�-�m�o���o�7�r�b�v�†�7���u	U�‰�m�o�‰�-�u�|�o	‹�À���1�-�j�o	‹�1�b���t�†�0���1�Œ�<	‹�1�b���†�r�u�Œ�;�7�m�b�o���7�o�h�o�m�-�m�‹�1�_��
�o�7�r�b�v	U�‰���Œ���|�‹�|�†�j�†���|�u�‰�-�j�;�f���†�|�u�-�|�‹���‰�-�u�|�o	‹�1�b���Œ�‰�b�<�h�v�Œ�-���‰�-�u�|�o	‹�À���7�-�m�;�]�o���v�h�j�-�7�m�b�h�-���-�h�|�‹�‰	U�‰���b���r�o�7�t�;�]�-��
�Œ�-�t�b�1�Œ�;�m�b�†���7�o���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	Uw finansowych. 
 
�"�h�†�|�h�b�� �r�u�Œ�;�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�b�-�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b�� �r�o�‰�o�7�†�f�.�1�;�� �‰�Œ�u�o�v�|�� �b�1�_�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b���7�o�� �r�o�Œ�b�o�l�†�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�]�o�7�Œ�b�‰�;�f�� �Œ�‰�b�<�h�v�Œ�-�f�.�� �h�-�r�b�|�-�j�� �Œ�� �-�h�|�†�-�t�b�Œ�-�1�f�b�� �‰�‹�1�;�m�‹�:�� ���0�m�b	õ�;�m�b�;�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b�� �†�r�u�Œ�;�7�m�b�o��
�r�u�Œ�;�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�;�f�� �7�o�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �h�‰�o�|�‹�7�� �o�� �h�|	U�u�.�� �r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�o�m�o�� �Œ�� �|�;�]�o�� �|�‹�|�†�j�†�� �h�-�r�b�|�-�j�� �Œ�� �-�h�|�†�-�t�b�Œ�-�1�f�b��
�‰�‹�1�;�m�‹�7�� �f�;	õ�;�t�b�� �h�‰�o�|�-�� �u	U	õ�m�b�1�‹�� �Œ�� �r�u�Œ�;�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�b�-�� �m�b�;�� �0�‹�j�-�� �7�o�� �7�m�b�-�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �u�o�Œ�t�b�1�Œ�o�m�-�7�� �Œ�l�m�b�;�f�v�Œ�-��
�|�;�m�� �h�-�r�b�|�-�j�:�� �)�� �r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�-�1�_�� �o�0�m�b	õ�;�m�b�-�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b�� �Œ�-�t�b�1�Œ�-�� �v�b�<�� �7�o�� �h�o�v�Œ�|	U�‰��
�=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�:�� �)�Œ�u�o�v�|�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �7�-�m�;�f�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �‰�b�.	õ�.�1�‹�� �v�b�<�� �Œ�� �†�r�u�Œ�;�7�m�b�l��
�o�0�m�b	õ�;�m�b�;�l�� �f�;�f�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�7�� �Œ�-�t�b�1�Œ�o�m�‹�l�� �7�o�� �h�o�v�Œ�|	U�‰�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�7�� �†�f�l�†�f�;���v�b�<�� �7�o�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �|�‹�1�_��
�h�o�v�Œ�|	U�‰���f�-�h�o���r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�: 
 
j. ���m�‰�;�v�|�‹�1�f�;���h�u	U�|�h�o�|�;�u�l �b�m�o�‰�; 

 
���-�0�‹�|�;���†�7�Œ�b�-�j�‹�7���-�h�1�f�;���o�u�-�Œ���b�m�m�;���-�h�|�‹�‰�-���h�u	U�|�h�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�;���†�f�l�†�f�;���v�b�<�� �‰���h�v�b�<�]�-�1�_���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�‹�1�_ 
�m�-���7�Œ�b�;	I���b�1�_���m�-�0�‹�1�b�-���t�†�0���r�o�‰�v�|�-�m�b�-���‰�;�7�j�†�]���1�;�m�‹���m�-�0�‹�1�b�-�:�����-���7�Œ�b�;	I���0�b�t�-�m�v�o�‰�‹���-�h�|�‹�‰�-���Œ�-�t�b�1�Œ�o�m�; 
�7�o���b�m�‰�;�v�|�‹�1�f�b���h�u	U�|�h�o�|�;�u�l�b�m�o�‰�‹�1�_���v�.���‰�‹�1�;�m�b�o�m�;���‰�;�7�j�†�]���1�;�m�‹���u�‹�m�h�o�‰�;�f�: 
�!	U	õ�m�b�1�-�� �l�b�<�7�Œ�‹�� �‰�‹	õ�v�Œ�.�� �1�;�m�.�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �-�� �m�b	õ�v�Œ�.�� �1�;�m�.�� �u�‹�m�h�o�‰�.�� �o�0�1�b�.	õ�-�� �h�o�v�Œ�|�‹�� �=inansowe. Skutki 
�‰�Œ�u�o�v�|�†���1�;�m���o�7�m�o�v�b���v�b�<���m�-���r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�: 
 
k. �!�Œ�;�1�Œ�o�‰�;���v�h�j�-�7�m�b�h�b���-�h�|�‹�‰	U�‰���o�0�u�o�|�o�‰�‹�1�_  

 
�‰�‹�1�;�m�b�-���v�b�<���‰�;�7�j�†�]���1�;�m���m�-�0�‹�1�b�-���t�†�0���h�o�v�Œ�|	U�‰���‰�‹�|�‰�o�u�Œ�;�m�b�-���m�b�;���‰�‹	õ�v�Œ�‹�1�_���o�7���b�1�_���1�;�m���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹��
�m�;�|�|�o���m�-���7�Œ�b�;	I���0�b�t�-�m�v�o�‰�‹�: 
���o�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�;���]�u�†�r�‹���Œ�-�r�-�v	U�‰���v�.���‰�‹�1�;�m�b�-�m�;���‰���m�-�v�|�<�r�†�f�.�1�‹���v�r�o�v	U�0�9 
���-�|�;�u�b�-�j�‹ cena zakupu 
��	U�j�r�u�o�7�†�h�|�‹���b���r�u�o�7�†�h�|�‹���‰���|�o�h�† koszt wytworzenia 
Produkty gotowe koszt wytworzenia 
Towary cena nabycia 
���7�r�b�v�‹�� �-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�;�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �u�Œ�;�1�Œ�o�‰�‹�1�_�� �v�h�j�-�7�m�b�h	U�‰�� �l�-�f�.�|�h�†��obrotowego dokonane w 
�Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ �|�u�‰�-�j�.���†�|�u�-�|�.���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b���t�†�0���v�r�o�‰�o�7�o�‰�-�m�;���‰�‹�1�;�m�.���7�o�r�u�o�‰�-�7�Œ�-�f�.�1�.���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�À���7�o��
�1�;�m�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �m�;�|�|�o�� �l�o	õ�t�b�‰�‹�1�_�� �7�o�� �†�Œ�‹�v�h�-�m�b�-�� �r�o�l�m�b�;�f�v�Œ�-�f�.�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �r�o�Œ�‹�1�f�b�� �‰�� �0�b�t�-�m�v�b�;�� �b�� �Œ�-�t�b�1�Œ�-��
�v�b�<���f�;���o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�o���7�o�9 
�x �r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_���h�o�v�Œ�|	U�‰���o�r�;�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�7�� 
Stosowane metody rozchodu: 
�x �r�u�Œ�‹�f�l�†�f�.�1�7�� 	õ�;�� �u�o�Œ�1�_	U�7�� �v�h�j�-�7�m�b�h�-�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �‰�‹�1�;�m�b�-�� �v�b�<�� �h�o�t�;�f�m�o�� �r�o�� �1�;�m�-�1�_�� �P�h�o�v�Œ�|�-�1�_�Q�� �|�‹�1�_��
�v�h�j�-�7�m�b�h	U�‰���-�h�|�‹�‰	U�‰�7���h�|	U�u�;���f�;�7�m�o�v�|�h�-���m�-�f�‰�1�Œ�;	‹�m�b�;�f���m�-�0�‹�j�-���P�‰�‹�|�‰�o�u�Œ�‹�j�-�Q�7 
 
l. �� �-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���b���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���P�r�o�Œ�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�l �b�Q 

 
���-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���b���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���P�‰���|�‹�l���Œ���|�‹�|�†�j�†���h�u�;�7�‹�|	U�‰���b���r�o	õ�‹�1�Œ�;�h�Q���‰��walucie polskiej wykazywane 
�v�.�� �‰�;�7�j�†�]�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �r�o�7�t�;�]�-�f�.�1�;�f�� �Œ�-�r�j�-�1�b�; �Œ�� �Œ�-�1�_�o�‰�-�m�b�;�l�� �Œ�-�v�-�7�‹�� �o�v�|�u�o	õ�m�;�f�� �‰�‹�1�;�m�‹�� �P�o�7�r�b�v�‹��
�-�h�‹�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�;�Q�:�� ���-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�� �b�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�� �‰�� �‰�-�t�†�|�-�1�_�� �o�0�1�‹�1�_�� �‰�� �l�o�l�;�m�1�b�;�� �r�o�‰�v�|�-�m�b�-��
�†�f�l�o�‰�-�m�;���v�.���‰�;�7�j�†�]��	‹�u�;�7�m�b�;�]�o���h�†�u�v�†���†�v�|�-�t�o�m�;�]�o���r�u�Œ�;�Œ�����u�;�Œ�;�v�-��NBP dla danej waluty obcej, z 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�7�m�b�-�� �r�o�r�u�Œ�;�7�Œ�-�f�.�1�;�]�o�� �|�;�m�� �7�Œ�b�;	I�:�� �	�o�7�-�|�m�b�;�� �t�†�0�� �†�f�;�l�m�;�� �u	U	õ�m�b�1�;�� �h�†�u�v�o�‰�;�� �r�o�‰�v�|�-�f�.�1�;�� �‰�� �7�m�b�†��
�r�j�-�|�m�o	‹�1�b�7���‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�;���Œ���u	U	õ�m�b�1�‹���r�o�l�b�<�7�Œ�‹���h�†�u�v�;�l���‰�-�t�†�|�‹���m�-���|�;�m���7�Œ�b�;	I�7���-���h�†�u�v�;�l���‰�-�t�†�|�‹���‰���7�m�b�†��
�r�o�‰�v�|�-�m�b�-�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�� �t�†�0�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�7�� �o�7�m�o�v�Œ�o�m�; �v�.�� �o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�o�� �m�-�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �t�†�0�� �h�o�v�Œ�|�‹��
operacji finansowych. 
 
���b�;�u�o�Œ�t�b�1�Œ�o�m�;���m�-���7�Œ�b�;	I���0�b�t�-�m�v�o�‰�‹���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���b���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���‰���‰�-�t�†�1�b�;���o�0�1�;�f���‰�‹�1�;�m�b�-���v�b�<��
�‰�;�7�j�†�]��	‹�u�;�7�m�b�;�]�o���h�†�u�v�†���†�v�|�-�t�o�m�;�]�o���7�t�-���7�-�m�;�f���‰�-�t�†�|�‹���r�u�Œ�;�Œ�����u�;�Œ�;�v�-�����������m�-���|�;�m���7�Œ�b�;	I�: 
 
�)�-�u�|�o	‹�À�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�� �-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�;�� �v�b�<�� �†�‰�Œ�]�t�<�7�m�b�-�f�.�1�� �v�|�o�r�b�;	I�� �r�u�-�‰�7�o�r�o�7�o�0�b�;	I�v�|�‰�-�� �b�1�_�� �Œ�-�r�j�-�|�‹��
�r�o�r�u�Œ�;�Œ���7�o�h�o�m�-�m�b�;���o�7�r�b�v�†���-�h�|�†�-�t�b�Œ�†�f�.�1�;�]�o�: 
 
m. �F�u�o�7�h�b���r�b�;�m�b�<	õ�m�; 
 
���u�-�f�o�‰�;�� 	‹�u�o�7�h�b�� �r�b�;�m�b�<	õ�m�;�� �‰�� �h�-�v�b�;�� �b�� �m�-�� �u�-�1�_�†�m�h�-�1�_�� �0�-�m�h�o�‰�‹�1�_���‰�‹�1�;�m�b�-�� �v�b�<�� �‰�;�7�j�†�]�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��
nominalnej. 
 
�)�‹�u�-	õ�o�m�;�� �‰�� �‰�-�t�†�|�-�1�_�� �o�0�1�‹�1�_�� �o�r�;�u�-�1�f�;�� �]�o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�� �†�f�l�†�f�;�� �v�b�<�� �‰�� �h�v�b�<�]�-�1�_�� �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�‹�1�_�� �m�-��
�7�Œ�b�;	I���b�1�_���r�u�Œ�;�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�-�7���o���b�t�;���o�7�u�<�0�m�;���r�u�Œ�;�r�b�v�‹���7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;��	‹�u�o�7�h	U�‰���r�o�1�_�o�7�Œ�.�1�‹�1�_���Œ���0�†�7	õ�;�|�†��
�&�m�b�b�� ���†�u�o�r�;�f�v�h�b�;�f�� �b�� �b�m�m�‹�1�_�� �h�u�-�f	U�‰�� ���†�u�o�r�;�f�v�h�b�;�]�o�� ���0�v�Œ�-�u�†�� ���o�v�r�o�7�-�u�1�Œ�;�]�o�� �o�u�-�Œ�� 	‹�u�o�7�h	U�‰��
�m�b�;�r�o�7�t�;�]�-�f�.�1�‹�1�_�� �Œ�‰�u�o�|�o�‰�b�7�� �r�o�1�_�o�7�Œ�.�1�‹�1�_�� �Œ�;�� 	ó�u	U�7�;�j�� �Œ�-�]�u�-�m�b�1�Œ�m�‹�1�_�� �m�b�;�� �v�|�-�m�o�‰�b�.�� �b�m�-�1�Œ�;�f�7��
odpowiednio po kursie: 
�x �=�-�h�|�‹�1�Œ�m�b�;�� �Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�‹�l�� �‰�� �|�‹�l�� �7�m�b�†�7�� �‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�l�� �Œ�� �1�_�-�u�-�h�|�;�u�†�� �o�r�;�u�-�1�f�b�7�� �‰�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†��

�v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���t�†�0���h�†�r�m�-���‰�-�t�†�|���o�u�-�Œ���Œ�-�r�j�-�|�‹���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���t�†�0���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�7 
�x 	‹�u�;�7�m�b�l���o�]�j�o�v�Œ�o�m�‹�l���7�t�-���7�-�m�;�f���‰�-�t�†�|�‹���r�u�Œ�;�Œ�����-�u�o�7�o�‰�‹�����-�m�h�����o�t�v�h�b���Œ���7�m�b�-���r�o�r�u�Œ�;�7�Œ�-�f�.�1�;�]�o��

�|�;�m�� �7�Œ�b�;	I�7�� �‰�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �Œ�-�r�j�-�|�‹�� �m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b�� �t�†�0�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�7�� �f�;	õ�;�t�b�� �m�b�;�� �f�;�v�|�� �Œ�-�v�-�7�m�;��
�Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�b�;���h�†�u�v�†���=�-�h�|�‹�1�Œ�m�b�;���Œ�-�v�|�o�v�o�‰�-�m�;�]�o���‰���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���t�†�0���h�†�r�m�-���‰�-�t�†�|���o�u�-�Œ��
�Œ�-�r�j�-�|�‹���m�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���t�†�0���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�7���-���|�-�h	õ�;���‰���r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†���r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_���o�r�;�u�-�1�f�b�: 

 
�)�r�j�‹�‰���‰�-�t�†�|���m�-���7�;�‰�b�Œ�o�‰�‹���u�-�1�_�†�m�;�h���0�-�m�h�o�‰�‹���‰�‹�1�;�m�b�-���v�b�<���‰�;�7�j�†�]��	‹�u�;�7�m�b�;�]�o���h�†�u�v�†���†�v�|�-�t�o�m�;�]�o��
�r�u�Œ�;�Œ�����u�;�Œ�;�v�-�����������7�t�-���7�-�m�;�f���‰�-�t�†�|�‹���o�0�1�;�f�7���Œ���7�m�b�-���r�o�r�u�Œ�;�7�Œ�-�f�.�1�;�]�o���|�;�m���7�Œ�b�;	I�7���Œ�-	‹���u�o�Œ�1�_	U�7���‰�-�t�†�|��
�‰�‹�1�;�m�b�-���v�b�<���‰�]���h�†�u�v�†���‰�r�j�‹�‰�†���‰�-�t�†�|�‹�: 
 
���-���7�Œ�b�;	I���0�b�t�-�m�v�o�‰�‹��	‹�u�o�7�h�b���r�b�;�m�b�<	õ�m�;���‰�‹�u�-	õ�o�m�;���‰���‰�-�t�†�1�b�;���o�0�1�;�f���‰�‹�1�;�m�b�-���v�b�<���‰�;�7�j�†�]��	‹�u�;�7�m�b�;�]�o��
�h�†�u�v�†���†�v�|�-�t�o�m�;�]�o���7�t�-���7�-�m�;�f���‰�-�t�†�|�‹���r�u�Œ�;�Œ�����u�;�Œ�;�v�-�����������m�-���|�;�m���7�Œ�b�;	I�: 
�&�v�|�-�t�o�m�;�� �m�-�� �h�o�m�b�;�1�� �u�o�h�†�� �o�0�u�o�|�o�‰�;�]�o�� �u	U	õ�m�b�1�;�� �h�†�u�v�o�‰�;�� �‰�r�j�‹�‰�-�f�.�� �m�-�� �‰�‹�m�b�h�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�� �r�o�r�u�Œez 
odniesienie ich odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych. 
 
n. �� �-�t�;	õ�m�;���‰�r�j�-�|�‹���m�-���h�-�r�b�|�-�j���r�o�7�v�|�-�‰�o�‰�‹���o�u�-�Œ���-�h�1�f�;�F�†�7�Œ�b�-�j�‹���‰�j�-�v�m�; 

 
���o�Œ�‹�1�f�;���|�;���‰�‹�1�;�m�b�-�m�;���v�.���o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�o���‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f���o�u�-�Œ���m�-�0�‹�1�b�-�: 
 
o. �� �-�r�b�|�-�j���‰�j�-�v�m�‹ 

 
���-�r�b�|�-�j�����Œ�-�h�j�-�7�o�‰�‹�����‰�‹�h�-�Œ�†�f�;�����v�b�<�����‰�����‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�����o�h�u�;	‹�t�o�m�;�f�����‰�����"�|�-�|�†�1�b�;�����"�r	U�j�h�b�����b�����‰�r�b�v�-�m�;�f�����‰����
�u�;�f�;�v�|�u�Œ�;���v�.�7�o�‰�‹�l�:�����,�-�7�;�h�t�-�u�o�‰�-�m�;�7�����t�;�1�Œ�����m�b�;�����‰�m�b�;�v�b�o�m�;�����‰�h�j�-�7�‹�����h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�����†�f�l�†�f�;�����v�b�<�7�����f�-�h�o����
�m�-�t�;	õ�m�;�����‰�r�j�-�|�‹�����m�-���r�o�1�Œ�;�|���h�-�r�b�|�-�j�†���‰���r�o���v�|�u�o�m�b�;���-�h�|�‹�‰�m�;�f���0�b�t�-�m�v�†�: 
 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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Koszty emisji akc�f�b���r�o�m�b�;�v�b�o�m�;���r�u�Œ�‹���r�o�‰�v�|�-�m�b�†���v�r	U�j�h�b���-�h�1�‹�f�m�;�f���t�†�0���r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�†���h�-�r�b�|�-�j�†��
�Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o���Œ�-�t�b�1�Œ�-���v�b�<���7�o���h�o�v�Œ�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�:�� 
 
���-�r�b�|�-�j�����Œ�-�r�-�v�o�‰�‹�����|�‰�o�u�Œ�o�m�‹�����f�;�v�|�����Œ�����o�7�r�b�v	U�‰�����Œ�����1�Œ�‹�v�|�;�]�o�����Œ�‹�v�h�†�����u�o�1�Œ�m�;�]�o�����"�r	U�j�h�b�:�������o�m�-�7�|�o����
�7�o�����h�-�r�b�|�-�j�†���Œ�-�r�-�v�o�‰�;�]�o�����Œ�-�t�b�1�Œ�o�m�o�����u	U�‰�m�b�;	õ�����m�-�7�‰�‹	õ�h�<�����r�o�‰�v�|�-�j�.�����‰�����‰�‹�m�b�h�†�����v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹����
�-�h�1�f�b�F�†�7�Œ�b�-�j	U�‰�����r�o�‰�‹	õ�;�f�����b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�7���r�o���r�o�|�u�.�1�;�m�b�†���h�o�v�Œ�|	U�‰���;�l�b�v�f�b�: 
 
���-�r�b�|�-�j���u�;�Œ�;�u�‰�o�‰�‹���b���h�-�r�b�|�-�j���Œ���-�h�|�†�-�t�b�Œ�-�1�f�b���‰�‹�1�;�m�‹���|�‰�o�u�Œ�o�m�;���v�.���Œ�]�o�7�m�b�;���Œ�;���"�|�-�|�†�|�;�l���"�r	U�j�h�b�: 
 
p. �!�o�Œ�t�b�1�Œ�;�m�b�-���l �b�<�7�Œ�‹�o�h�u�;�v�o�‰�;���h�o�v�Œ�|	U�‰���o�u�-�Œ���u�;�Œ�;�u�‰�‹���m�-���Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�- 

 
�)�� �� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �� �r�o�m�o�v�Œ�;�m�b�-�� �� �‰�‹�7�-�|�h	U�‰���� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�‹�1�_�� �� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�1�_�� �� �o�h�u�;�v	U�‰���� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�1�_����
�"�r	U�j�h�-���7�o�h�o�m�†�f�;���1�Œ�‹�m�m�‹�1�_���u�o�Œ�t�b�1�Œ�;	I���l�b�<�7�Œ�‹�o�h�u�;�v�o�‰�‹�1�_�:�� 
 
�!�;�Œ�;�u�‰�‹�� �� �|�‰�o�u�Œ�‹�� �� �v�b�<�� �� �m�-�� �� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�� �� �‰�� �� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�7�� �� �]�7�‹�� �� �h�‰�o�|�-�� �� �t�†�0�� �� �|�;�u�l�b�m���� �Œ�-�r�j�-�|�‹�� �� �v�.����
�m�b�;�r�;�‰�m�;�7�� �� �b�1�_�� �r�o�‰�v�|�-�m�b�;�� �� �f�;�v�|�� �� �r�;�‰�m�;�� �� �t�†�0�� �� �o�� �� �7�†	õ�‹�l�� �� �v�|�o�r�m�b�†�� �� �r�u�-�‰�7�o�r�o�7�o�0�b�;	I�v�|�‰�-�� �� �o�u�-�Œ����
�‰�‹�m�b�h�-�f�.�����o�m�;�����Œ�����r�u�Œ�;�v�Œ�j�‹�1�_���Œ�7�-�u�Œ�;	I���b���b�1�_���‰�b�-�u�‹�]�o�7�m�‹���v�Œ�-�1�†�m�;�h���f�;�v�|���l�o	õ�t�b�‰�‹�:�� 
 
�"�r	U�j�h�-�� �� �|�‰�o�u�Œ�‹�� �� �u�;�Œ�;�u�‰�‹�� �� �m�-�� �� �h�o�v�Œ�|�‹�� �� �‰�� �� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �� �r�u�-�‰�7�o�r�o�7�o�0�m�‹�1�_�� �� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I����
p�u�Œ�‹�r�-�7�-�f�.�1�‹�1�_�m�-�����0�b�;	õ�.�1�‹�����o�h�u�;�v�����v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�7�����‰�‹�m�b�h�-�f�.�1�‹�1�_�����Œ�;����	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;	I�����‰�‹�h�o�m�-�m�‹�1�_����
�m�-�����u�Œ�;�1�Œ�����"�r	U�j�h�b���r�u�Œ�;�Œ�����h�o�m�|�u�-�_�;�m�|	U�‰�����o�u�-�Œ�����Œ�����o�0�o�‰�b�.�Œ�h�†�����‰�‹�h�o�m�-�m�b�-�����Œ�‰�b�.�Œ�-�m�‹�1�_�����Œ�����0�b�;	õ�.�1�.����
�7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�.�����r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�1�_��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;	I�7���h�|	U�u�‹�1�_���h�‰�o�|�<���l�o	õ�m�-���o�v�Œ�-�1�o�‰�-�À�7���1�_�o�À data powstania nie 
�f�;�v�|�� �f�;�v�Œ�1�Œ�;�� �Œ�m�-�m�-�:�� �	�o�� �u�o�Œ�t�b�1�Œ�;	I�� �l�b�<�7�Œ�‹�o�h�u�;�v�o�‰�‹�1�_�� �� �0�b�;�u�m�‹�1�_�� �� �Œ�-�t�b�1�Œ�-�� �� �v�b�<�� �� �r�u�Œ�;�7�;�� �� �‰�v�Œ�‹�v�|�h�b�l����
�‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �� �†�v�j�†�]�7�� �� �h�|	U�u�;�� �� �Œ�o�v�|�-�m�.�� �� �‰�‹�h�o�m�-�m�;�� �� �‰�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�7�� �-�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�� �0�b�;	õ�.�1�;�]�o�� �o�h�u�;�v�†��
obrotowego.  
 
�!�;�Œ�;�u�‰�‹�����|�‰�o�u�Œ�o�m�;�����v�.�����‰�����1�b�<	õ�-�u�����r�o�Œ�o�v�|�-�j�‹�1�_�����h�o�v�Œ�|	U�‰�����o�r�;�u�-�1�‹�f�m�‹�1�_�7�����h�o�v�Œ�|	U�‰�����=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_����
�t�†�0�����v�|�u�-�|���m�-�7�Œ�‰�‹�1�Œ�-�f�m�‹�1�_�7���‰���Œ�-�t�;	õ�m�o	‹�1�b���o�7���o�h�o�t�b�1�Œ�m�o	‹�1�b�7���Œ���h�|	U�u�‹�1�_���|�o���‰�‹�m�b�h�-�: 
 
q. �!�o�Œ�t�b�1�Œ�;�m�b�-���l �b�<�7�Œ�‹�o�h�u�;�v�o�‰�;���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰ 

 
�)�� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� ���u�†�r�‹�� �h�-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�� �u�o�Œ�t�b�1�Œ�;�m�b�-�� �l�b�<�7�Œ�‹�o�h�u�;�v�o�‰�;�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰�� �o�0�;�f�l�†�f�.�� �‰��
�v�Œ�1�Œ�;�]	U�t�m�o	‹�1�b���u	U�‰�m�o�‰�-�u�|�o	‹�À���o�|�u�Œ�‹�l�-�m�‹�1�_���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���Œ���|�‹�|�†�j�†��	‹�‰�b�-�7�1�Œ�;	I�7���h�|	U�u�‹�1�_���‰�‹�h�o�m�-�m�b�;��
�m�-�v�|�.�r�b�� �‰�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�‹�1�_�� �o�h�u�;�v�-�1�_�� �v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�‹�1�_�7�� �o�|�u�Œ�‹�l�-�m�;�� �m�b�;�o�7�r�j�-�|�m�b�;�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b��
�m�b�;�l�-�|�;�u�b�-�t�m�;���b���r�u�-�‰�m�;���o�u�-�Œ��	‹�u�o�7�h�b���|�u�‰�-�j�;���‰���1�Œ�<	‹�1�b���m�b�;�r�o�h�u�‹�|�;�f���o�7�r�b�v�-�l�b���-�l�o�u�|�‹�Œ�-�1�‹�f�m�‹�l�b���o�u�-�Œ��
ujem�m�.���‰�-�u�|�o	‹�À���=�b�u�l�‹�: 
 
r. �!�;�Œ�;�u�‰�-���b���-�h�|�‹�‰�-���Œ���|�‹�|�†�j�†���o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o���r�o�7�-�|�h�†���7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o 

 
�)���Œ�‰�b�.�Œ�h�†���Œ���r�u�Œ�;�f	‹�1�b�o�‰�‹�l�b���u	U	õ�m�b�1�-�l�b���l�b�<�7�Œ�‹���‰�‹�h�-�Œ�‹�‰�-�m�.���‰���h�v�b�<�]�-�1�_���u�-�1�_�†�m�h�o�‰�‹�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b�.��
�-�h�|�‹�‰	U�‰���b���r�-�v�‹�‰	U�‰�7���-���b�1�_���‰�-�u�|�o	‹�1�b�.���r�o�7�-�|�h�o�‰�.���o�u�-�Œ���v�|�u�-�|�.���r�o�7�-�|�h�o�‰�.���l�o	õ�t�b�‰�.���7�o���o�7�t�b�1�Œ�;�m�b�-���‰ 
�r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�7�� ���;�7�m�o�v�|�h�-�� �|�‰�o�u�Œ�‹�� �u�;�Œ�;�u�‰�<�� �b�� �†�v�|�-�t�-�� �-�h�|�‹�‰�-�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�†���o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o�� �r�o�7�-�|�h�†��
dochodowego. 
 
���h�|�‹�‰�-�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�†�� �o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o�� �r�o�7�-�|�h�†�� �7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�� �†�v�|�-�t�-�� �v�b�<�� �‰�� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b�� �h�‰�o�|�‹��
przewidzianej �‰�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�� �7�o�� �o�7�t�b�1�Œ�;�m�b�-�� �o�7�� �r�o�7�-�|�h�†�� �7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�7�� �‰�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �†�f�;mnymi 
�u	U	õ�m�b�1�-�l�b�� �r�u�Œ�;�f	‹�1�b�o�‰�‹�l�b�7�� �h�|	U�u�;�� �v�r�o�‰�o�7�†�f�.�� �‰�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�� �Œ�l�m�b�;�f�v�Œ�;�m�b�;�� �r�o�7�v�|�-�‰�‹�� �o�0�t�b�1�Œ�;�m�b�-��



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�r�o�7�-�|�h�†�� �7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�� �o�u�-�Œ�� �v�|�u�-�|�‹�� �r�o�7�-�|�h�o�‰�;�f�� �l�o	õ�t�b�‰�;�f�� �7�o�� �o�7�t�b�1�Œ�;�m�b�-���†�v�|�-�t�o�m�;�f�� �r�u�Œ�‹��
�Œ�-�1�_�o�‰�-�m�b�†���Œ�-�v�-�7�‹���o�v�|�u�o	õ�m�o	‹�1�b�: 
 
�!�;�Œ�;�u�‰�<���Œ���|�‹�|�†�j�†���o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o���r�o�7�-�|�h�†���7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�� �|�‰�o�u�Œ�‹���v�b�<���‰���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���h�‰�o�|�‹���r�o�7�-�|�h�†��
�7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�7�� �‰�‹�l�-�]�-�f�.�1�;�f�� �‰�� �r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�� �Œ�-�r�j�-�|�‹�7�� �‰�� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� �Œ�� �‰�‹�v�|�<�r�o�‰�-�m�b�;�l�� �7�o�7�-�|�m�b�1�_��
�u	U	õ�m�b�1���r�u�Œ�;�f	‹�1�b�o�‰�‹�1�_�7���|�o���f�;�v�|���u	U	õ�m�b�1�7���h�|	U�u�;���v�r�o�‰�o�7�†�f�.���Œ�‰�b�<�h�v�Œ�;�m�b�;���r�o�7�v�|�-�‰�‹���o�0�t�b�1�Œ�;�m�b�-���r�o�7�-�|�h�†��
�7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o���‰���r�u�Œ�‹�v�Œ�j�o	‹�1�b�:�� 
 
�)�‹�v�o�h�o	‹�À�� �u�;�Œ�;�u�‰�‹�� �b�� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �Œ�� �|�‹�|�†�j�†�� �o�7�u�o�1�Œ�o�m�;�]�o�� �r�o�7�-�|�h�†�� �7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�� �†�v�|�-�t�-�� �v�b�<�� �r�u�Œ�‹��
�†�‰�Œ�]�t�<�7�m�b�;�m�b�†�� �v�|�-�‰�;�h�� �r�o�7�-�|�h�†�� �7�o�1�_�o�7�o�‰�;�]�o�� �o�0�o�‰�b�.�Œ�†�f�.�1�‹�1�_�� �‰�� �u�o�h�†�� �r�o�‰�v�|�-�m�b�-�� �o�0�o�‰�b�.�Œ�h�†��
podatkowego. 
 
s. �,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-���b���b�m�v�|�u�†�l �;�m�|�‹���=�b�m�-�m�v�o�‰�; 
 
W  przypadku  nabycia  aktywa  finansowe  wycenia  �v�b�<�� �� �‰���� �1�;�m�b�;���� �r�o�m�b�;�v�b�o�m�‹�1�_�� �� �‰�‹�7�-�|�h	U�‰����
�P�‰�-�u�|�o	‹�À���m�o�l�b�m�-�t�m�-�� �� �‰�u�-�Œ���� �Œ���� �h�o�v�Œ�|�-�l�b�� ���|�u�-�m�v�-�h�1�f�b�� �� �r�o�m�b�;�v�b�o�m�‹�l�b�� �� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o�� �� �‰���� �Œ�‰�b�.�Œ�h�†�� ���Œ����
�m�-�0�‹�1�b�;�l�����-�h�|�‹�‰	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�Q�: 
 
���-�� �� �7�Œ�b�;	I�� �� �0�b�t�-�m�v�o�‰�‹�� �� �-�h�|�‹�‰�-�� �� �r�u�Œ�;�Œ�m�-�1�Œ�o�m�;�� �� �7�o�� �� �o�0�u�o�|�†�� �� �o�u�-�Œ�� �� �7�o�v�|�<�r�m�;�� �� �7�o�� �� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹����
w�‹�1�;�m�b�-�m�;���� �v�.���� �‰���‰�-�u�|�o	‹�1�b�����]�o�7�Œ�b�‰�;�f�7�����Œ�-	‹���� �-�h�|�‹�‰�-�����†�|�u�Œ�‹�l�‹�‰�-�m�;���� �7�o�����|�;�u�l�b�m�†�����‰�‹�l�-�]�-�t�m�o	‹�1�b����
�o�u�-�Œ�����r�o	õ�‹�1�Œ�h�b�����†�7�Œ�b�;�t�o�m�;�����r�u�Œ�;�Œ���"�r	U�j�h�<�7���‰���‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b���v�h�o�u�‹�]�o�‰�-�m�;�f���1�;�m�‹���m�-�0�‹�1�b�-�: 
 
�,�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�� �� �=�b�m�-�m�v�o�‰�;�� �� �†�f�l�†�f�;�� �� �v�b�<�� �� �‰�� �� �h�v�b�<�]�-�1�_�� �� �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�‹�1�_�� �� �‰�� �� �h�‰�o�1�b�;�� �� �‰�‹�l�-�]�-�f�.�1ej  
�Œ�-�r�j�-�|�‹�:�����-�����7�Œ�b�;	I�����0�b�t�-�m�v�o�‰�‹�����Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-�m�b�-�����=�b�m�-�m�v�o�‰�;�����r�u�Œ�;�Œ�m�-�1�Œ�o�m�;�����7�o�����o�0�u�o�|�†�����‰�‹�1�;�m�b�-�����v�b�<����
�‰�;�7�j�†�]�����‰�-�u�|�o	‹�1�b���]�o�7�Œ�b�‰�;�f�:�� 
 
�,�‹�v�h�b�� �� �b�� �� �v�|�u�-�|�‹�� �� �Œ�� �� �r�u�Œ�;�v�Œ�-�1�o�‰�-�m�b�-�� �� �m�-�� �� �7�Œ�b�;	I�� �� �0�b�t�-�m�v�o�‰�‹�� �� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �� �o�u�-�Œ����
�Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �� �Œ�-�h�‰�-�t�b�=�b�h�o�‰�-�m�‹�1h  do  kategorii  przeznaczonych  do  obrotu  (w  
�|�‹�l�� �� �b�m�v�|�u�†�l�;�m�|	U�‰�� �r�o�1�_�o�7�m�‹�1�_�Q�� �� �o�u�-�Œ�� �� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �� �Œ�-�h�‰�-�t�b�=�b�h�o�‰�-�m�‹�1�_�� �� �7�o����
�h�-�|�;�]�o�u�b�b�� �� �7�o�v�|�<�r�m�‹�1�_�� �� �7�o�� �� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �b�� �� �‰�‹�1�;�m�b�-�m�‹�1�_�� �� �‰���� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �� �]�o�7�Œ�b�‰�;�f�� �� �P�Œ���� �‰�‹�j�.�1�Œ�;�m�b�;�l����
pozycji  zabezpieczanych)  odno�v�Œ�o�m�;�����v�.���o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�o���7�o���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���b���h�o�v�Œ�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_��
okresu sprawozdawczego. 
 
�)�� �� �r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �� �-�h�|�‹�‰	U�‰�� �� �b�� �� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� �� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�� �� �‰�‹�1�;�m�b�o�m�‹�1�_�� ���‰�� �� �‰�‹�v�o�h�o	‹�1�b����
�v�h�o�u�‹�]�o�‰�-�m�;�f�� �� �1�;�m�‹�� �m�-�0�‹�1�b�-�� �� �P�Œ�� �� �‰�‹�f�.�|�h�b�;�l�� �� �r�o�Œ�‹�1�f�b�� �� �Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�-�m�‹�1�_�� �� �b���� �Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�-�f�.�1�‹�1�_�Q����
odp�b�v�����Œ�����|�‹�|�†�j�†�����7�‹�v�h�o�m�|�-���t�†�0�����r�u�;�l�b�b�����o�u�-�Œ�����r�o�Œ�o�v�|�-�j�;�����u	U	õ�m�b�1�;�����†�v�|�-�t�o�m�;�����m�-�����7�Œ�b�;	I�����‰�‹�j�.�1�Œ�;�m�b�-����
�b�1�_�����Œ�����h�v�b�.�]�����u�-�1�_�†�m�h�o�‰�‹�1�_�7�����Œ�-�t�b�1�Œ�-�����v�b�<���o�7�r�o�‰�b�;�7�m�b�o���7�o���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���t�†�0���h�o�v�Œ�|	U�‰���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_��
�Œ���|�‹�|�†�j�†���o�7�v�;�|�;�h���o�h�u�;�v�†���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�‰�1�Œ�;�]�o�: 
 
Wbudowany  instrument  po�1�_�o�7�‹�����‰�‹�1�;�m�b�-�����v�b�<�����m�-�����7�Œ�b�;	I�����†�f�<�1�b�-�����‰�����h�v�b�<�]�-�1�_�����o�u�-�Œ�����m�-�����7�Œ�b�;	I����
�0�b�t�-�m�v�o�‰�‹���‰�;�7�j�†�]�����‰�-�u�|�o	‹�1�b�����]�o�7�Œ�b�‰�;�f�:�����!	U	õ�m�b�1�-�����l�b�<�7�Œ�‹�����‰�-�u�|�o	‹�1�b�.�����]�o�7�Œ�b�‰�.�����†�v�|�-�t�o�m�.�����m�-�����7�Œ�b�;	I����
�0�b�t�-�m�v�o�‰�‹�7���-���‰�-�u�|�o	‹�1�b�.���]�o�7�Œ�b�‰�.���m�-���7�Œ�b�;	I���†�f�<�1�b�-���‰���h�v�b�<�]�-�1�_���o�7�m�o�v�Œ�o�m�-���f�;�v�|���m�-���‰�‹�m�b�h���Œ���o�r�;�u�-cji 
finansowych. 
 
���m�v�|�u�†�l�;�m�|�‹�� �� �r�o�1�_�o�7�m�;�� �� �v�|�-�m�o�‰�b�.�1�;�� �� �b�m�v�|�u�†�l�;�m�|�� �� �Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�-�f�.�1�‹�7�� �� �0�<�7�.�1�;�� �� �Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;�m�b�;�l����
�‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �]�o�7�Œ�b�‰�;�f�� �‰�‹�1�;�m�b�-�� �v�b�<�� �‰�� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �]�o�7�Œ�b�‰�;�f�7�� �-�� �Œ�l�b�-�m�<�� �o�7�m�o�v�b�� �v�b�<�� �m�-�� �‰�‹�m�b�h�� �Œ�� �o�r�;�u�-�1�f�b��
finansowych. 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u�� 

 

���o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�r	U�j�h�-�����h�1�‹�f�m�-��- �!�-�r�o�u�|���Œ�-���������h�‰�-�u�|�-�j���‘�•�•�u���u�o�h�† 
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���m�v�|�u�†�l�;�m�|�‹�� �r�o�1�_�o�7�m�;�� �v�|�-�m�o�‰�b�.�1�;�� �b�m�v�|�u�†�l�;�m�|�� �Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�-�f�.�1�‹�7�� �0�<�7�.�1�‹�� �Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;�m�b�;�l��
�r�u�Œ�;�r�j�‹�‰	U�‰���r�b�;�m�b�<	õ�m�‹�1�_�����‰�‹�1�;�m�b�-�����v�b�<�����‰�����‰�-�u�|�o	‹�1�b�����]�o�7�Œ�b�‰�;�f�7�����-�����Œ�l�b�-�m�<�����o�7�m�o�v�b�����m�-�����h�-�r�b�|�-�j�����Œ����
�-�h�|�†�-�t�b�Œ�-�1�f�b�� �� �‰�‹�1�;�m�‹�� �� �‰�� �1�Œ�<	‹�1�b�� �� �v�|�-�m�o�‰�b�.�1�;�f�� �� �;�=�;�h�|�‹�‰�m�;�� �� �Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;�m�b�;�� �� �o�u�-�Œ�� �� �m�-�� �� �‰�‹�m�b�h�� �� �Œ����
�o�r�;�u�-�1�f�b�����=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_���‰���1�Œ�<	‹�1�b���m�b�;�v�|�-�m�o�‰�b�.�1�;�f���;�=�;�h�|�‹�‰�m�;�]�o���Œ�-�0�;�Œ�r�b�;�1�Œ�;�m�b�-�: 
 
���u�;�7�‹�|�‹�� �� �b�� �� �r�o	õ�‹�1�Œ�h�b�� �� �‰�‹�1�;�m�b�-�� �� �v�b�<�� �� �m�-�� �� �7�Œ�b�;	I�� �� �0�b�t�-�m�v�o�‰�‹�� �� �‰�;�7�j�†�]�� �� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �� �m�o�l�b�m�-�t�;�f�� �� �‰����
�r�u�Œ�‹�r�-�7�h�†�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� �� �‰�‹�u�-	õ�o�m�‹�1�_�� �� �‰�� �� �r�o�t�v�h�b�l�� �� �Œ�j�o�|�‹�l�� �� �o�u�-�Œ�� �� �‰�-�u�|�o	‹�1�b�� �� �m�o�l�b�m�-�t�m�;�f����
�r�u�Œ�;�t�b�1�Œ�o�m�;�f�� �� �m�-�� �� �r�o�t�v�h�b�� �� �Œ�j�o�|�‹�� �‰�;�7�j�†�]�� �h�†�u�v�†�� 	‹�u�;�7�m�b�;�]�o�� �7�t�-�� �7�-�m�;�f���‰�-�t�†�|�‹�� �o�]�j�o�v�Œ�o�m�;�]�o�� �r�u�Œ�;�Œ��
Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego. 
 
t. �"�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�‹���u�-�1�_�†�m�;�h���Œ�‹�v�h	U�‰���b���v�|�u�-�|���P�r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�7���h�o�v�Œ�|�‹�7���‰�‹�m�b�h���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�Q 
 
���u�Œ�‹�1�_�o�7�;�l���Œ�;���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���r�u�o�7�†�h�|	U�‰�7���|�f�:���‰�‹�u�o�0	U�‰���]�o�|�o�‰�‹�1�_���b���†�v�j�†�]���f�;�v�|���h�‰�o�|�-���m�-�t�;	õ�m�-���Œ���|�;�]�o��
�|�‹�|�†�j�†���o�7���o�7�0�b�o�u�1�‹�7���r�o�l�m�b�;�f�v�Œ�o�m�-���o���m�-�t�;	õ�m�‹���r�o�7�-�|�;�h���o�7���|�o�‰�-�u	U�‰���b���†�v�j�†�]�:�����o�l�;�m�|�;�l���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹��
�f�;�v�|���r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�m�b�;���|�o�‰�-�u	U�‰���o�7�0�b�o�u�1�‹���t�†�0���o�7�;�0�u�-�m�b�;���r�u�Œ�;�Œ���m�b�;�]�o���†�v�j�†�]�b�: 
 
���u�Œ�‹�1�_�o�7�;�l���Œ�;���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���|�o�‰�-�u	U�‰���b���l�-�|�;�u�b�-�j	U�‰ �f�;�v�|���h�‰�o�|�-���m�-�t�;	õ�m�-���Œ���|�;�]�o���|�‹�|�†�j�†���o�7���o�7�0�b�o�u�1�‹�7��
�r�o�l�m�b�;�f�v�Œ�o�m�-�� �o�� �m�-�t�;	õ�m�‹�� �r�o�7�-�|�;�h�� �o�7�� �|�o�‰�-�u	U�‰�� �b�� �†�v�j�†�]�:�� ���o�l�;�m�|�;�l�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �f�;�v�|�� �r�u�Œ�;�h�-�Œ�-�m�b�;��
�|�o�‰�-�u	U�‰���o�7�0�b�o�u�1�‹���t�†�0���o�7�;�0�u�-�m�b�;���r�u�Œ�;�Œ���m�b�;�]�o���†�v�j�†�]�b�: 
 
�)�-�u�|�o	‹�À���v�r�u�Œ�;�7�-�m�‹�1�_���|�o�‰�-�u	U�‰���b���l�-�|�;�u�b�-�j	U�‰ �f�;�v�|���|�o���‰�-�u�|�o	‹�À���v�r�u�Œ�;�7�-�m�‹�1�_���|�o�‰�-�u	U�‰���b���l�-�|�;�u�b�-�j	U�‰ 
w cenie �Œ�-�h�†�r�†���‰�v�r	U�j�l�b�;�u�m�-���7�o���r�u�Œ�‹�1�_�o�7	U�‰���Œ�;���v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹���Œ���|�;�]�o���|�‹�|�†�j�†�: 
 
���o�Œ�o�v�|�-�j�;�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �b�� �h�o�v�Œ�|�‹�� �o�r�;�u�-�1�‹�f�m�; �v�.�� �|�o�� �h�o�v�Œ�|�‹�� �b�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �m�b�;�Œ�‰�b�.�Œ�-�m�;�� �0�;�Œ�r�o	‹�u�;�7�m�b�o 
�Œ�� �m�o�u�l�-�t�m�.�� �7�Œ�b�-�j�-�t�m�o	‹�1�b�.�7�� �-�� �‰�r�j�‹�‰�-�f�.�1�;�� �m�-�� �‰�‹�m�b�h�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�:�� �,�-�t�b�1�Œ�-�� �v�b�<�� �|�†�� �|�-�h	õ�;�� �Œ�‹�v�h�b�� �b�� �v�|�u�-�|�‹��
nadzwyczajne (losowe). 
 
Przychody finansowe �v�.�� �|�o�� �m�-�t�;	õ�m�;�� �r�u�Œ�‹�1�_�o�7�‹�� �Œ�� �o�r�;�u�-�1�f�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�7�� �m�-�|�o�l�b�-�v�|��koszty 
finansowe �v�.�� �|�o�� �r�o�m�b�;�v�b�o�m�;�� �h�o�v�Œ�|�‹�� �o�r�;�u�-�1�f�b�� �=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�:�� ���7�v�;�|�h�b�7�� �r�u�o�‰�b�Œ�f�;�� �o�u�-�Œ�� �u	U	õ�m�b�1�;��
�h�†�u�v�o�‰�;�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;�� 	‹�u�o�7�h	U�‰�� �|�u�‰�-�j�‹�1�_�� �‰�� �0�†�7�o�‰�b�;�� �‰�r�j�‹�‰�-�f�.�� �m�-�� �‰�-�u�|�o	‹�À�� �m�-�0ycia tych 
�v�h�j�-�7�m�b�h	U�‰���l�-�f�.�|�h�†�:�� 
 
�!	U	õ�m�b�1�;�� �h�†�u�v�o�‰�;�� �o�u�-�Œ�� �o�7�v�;�|�h�b�� �o�7�� �Œ�o�0�o�‰�b�.�Œ�-	I�� �b�� �h�u�;�7�‹�|	U�‰�� �b�m�‰�;�v�|�‹�1�‹�f�m�‹�1�_�� �r�o�� �o�7�7�-�m�b�†�� 	‹�u�o�7�h�-��
�|�u�‰�-�j�;�]�o���7�o���†	õ�‹�|�h�o�‰�-�m�b�-���‰�r�j�‹�‰�-�f�.���m�-���‰�‹�m�b�h���o�r�;�u�-�1�f�b���=�b�m�-�m�v�o�‰�‹�1�_�: 
 
���m�m�;���‰�-	õ�m�;���b�m�=�o�u�l �-�1�f�; 
 
Dnia 23 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Columbus ���m�;�u�]�‹�� �"�:���:�� �‰�‹�u�-�Œ�b�j�-�� �Œ�]�o�7�<�� �m�-�� �;�l�b�v�f�<��
�-�h�1�f�b�� �Œ�‰�‹�h�j�‹�1�_�� �v�;�u�b�b�� �
�� �"�r	U�j�h�b�� �‰�‹�;�l�b�|�o�‰�-�m�‹�1�_�� �†�1�_�‰�-�j�.�� �m�u�� �“�•�F�•�u�F�‘�•�•�u�� �,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;�]�o�� �)�-�t�m�;�]�o��
�,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�-�� �"�r	U�j�h�b�� �Œ�� �7�m�b�-�� �’�•�� �1�Œ�;�u�‰�1�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �‰�� �t�b�1�Œ�0�b�;�� �•�’�:�“�–�’�:�‘�–�’�� �v�Œ�|�:�� �o�� �1�;�m�b�;�� �o�0�f�<�1�b�-��
�f�;�7�m�;�f���-�h�1�f�b���‰�‹�m�o�v�Œ�.�1�;�f���•�7�‘�•���Œ�j���b���j�.�1�Œ�m�;�f���‰�-�u�|�o	‹�1�b���’�:�u�“�’�:�•�v�–�7�•�•���Œ�j�: 

 
�&�1�_�‰�-�j�.�� �m�u�� �•�F�•�‘�F�‘�•�•�•�� �Œ�� �7�m�b�-�� �‘�� �t�†�|�;�]�o�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†�� �!�-�7�-�� ���-�7�Œ�o�u�1�Œ�-�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹ S.A. 
�‰�‹�u�-�Œ�b�j�-�� �Œ�]�o�7�<�� �m�-�� �;�l�b�v�f�<�� �o�0�t�b�]�-�1�f�b�� �v�;�u�b�b�� ���:�� �‰�� �h�‰�o�1�b�;�� �7�o�� �’�:�•�•�•�:�•�•�•�7�•�•�� �Œ�j�� �� �‰�]�: �‰�-�u�|�o	‹�1�b��
nominalnej. 

 



�)�r�u�o�‰�-�7�Œ�;�m�b�;���7�o���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�-���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�]�o�����u�†�r�‹�����-�r�b�|�-�j�o�‰�;�f�����o�t�†�l�0�†�v�����m�;�u�]�‹���"�:���:���Œ�-���u�o�h���‘�•�•�u 
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�&�1�_�‰�-�j�.�� �m�u�� �•�F�•�’�F�‘�•�•�•�� �Œ�� �7�m�b�-�� �v�� �l�-�u�1�-�� �‘�•�•�•�� �u�o�h�†�� �!ada Nadzorcza Columbus Energy S.A. 
�‰�‹�u�-�Œ�b�j�-���Œ�]�o�7�<���m�-���;�l�b�v�f�<���o�0�t�b�]�-�1�f�b���v�;�u�b�b�����:���‰���h�‰�o�1�b�;���7�o���”�:�•�•�•�:�•�•�•�7�•�•���Œ�j���‰�] �‰�-�u�|�o	‹�1�b���m�o�l�b�m�-�t�m�;�f�: 

 
�&�1�_�‰�-�j�.�� �m�u�� �•�•�F�•�u�F�‘�•�•�u�� �Œ�� �7�m�b�-�� �’�•�� �1�Œ�;�u�‰�1�-�� �‘�•�•�u�� �u�o�h�†�� �,�‰�‹�1�Œ�-�f�m�;���)�-�t�m�;�� �,�]�u�o�l�-�7�Œ�;�m�b�;��
�)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �†�1�_�‰�-�t�-�� �r�u�o�]�u�-�l��
�l�o�|�‹�‰�-�1�‹�f�m�‹�� �7�t�-�� �r�u�-�1�o�‰�m�b�h	U�‰�� �b�� �‰�v�r	U�j�r�u�-�1�o�‰�m�b�h	U�‰�7�� ���Œ�j�o�m�h	U�‰�� �,�-�u�Œ�.�7�†�� �b�����u�o�h�†�u�;�m�|	U�‰�� �"�r	U�j�h�b�7��
�l�;�m�-�7	õ�;�u	U�‰�� �b�� �h�b�;�u�o�‰�m�b�h	U�‰�� �v�r�u�Œ�;�7�-	õ�‹�� �b�� �b�m�m�‹�1�_�� �o�v	U�0�� �l�-�f�.�1�‹�1�_�� �‰�r�j�‹�‰�� �m�-�� �u�o�Œ�‰	U�f�� �"�r	U�j�h�b�7�� �h�|	U�u�‹��
�m�b�;���Œ�o�v�|�-�j���‰�r�u�o�‰�-�7�Œ�o�m�‹�: 

 
�&�1�_�‰�-�j�.�� �m�u�� �’�v�F�•�u�F�‘�•�•�u z dnia 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie 
�)�v�r	U�t�m�b�h	U�‰�� ���o�t�†�l�0�†�v�� ���m�;�u�]�‹�� �"�r	U�j�h�-�� ���h�1�‹�f�m�-�� �Œ�� �v�b�;�7�Œ�b�0�.�� �‰�� ���u�-�h�o�‰�b�;�� �†�r�o�‰�-	õ�m�b�-�� �,�-�u�Œ�.�7�� �7�o��
�r�o�7�‰�‹	õ�v�Œ�;�m�b�-�� �h�-�r�b�|�-�j�†�� �Œ�-�h�j�-�7�o�‰�;�]�o�� �"�r	U�j�h�b�� �o�� �h�‰�o�|�<�� �m�b�;�� �‰�‹	õ�v�Œ�.�� �m�b	õ�� �”�•�:�•�•�•�:�•�•�•�7�•�•�� �Œ�j��
�P�r�b�<�À�7�Œ�b�;�v�b�.�|���l�b�t�b�o�m	U�‰���Œ�j�o�|�‹�1�_�Q�7���P�h�-�r�b�|�-�j���7�o�1�;�t�o�‰�‹�Q�: 

 
Z�-���‘�•�•�u���u�o�h���"�r	U�j�h�-���7�o�7�-�|�h�o�‰�o���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�-���v�h�o�m�v�o�t�b�7�o�‰�-�m�;���v�r�u�-�‰�o�Œ�7�-�m�b�;���=�b�m�-�m�v�o�‰�;�:�����o�t�†�l�0�†�v��
���m�;�u�]�‹�� �
�b�m�-�m�v�;�� �"�r�:�� �Œ�� �o�:�o�:�� �f�;�7�m�o�v�|�h�-�� �Œ�-�t�;	õ�m�-�7�� ���;�‰�� ���m�;�u�]�‹�� ���m�ˆ�;�v�|�l�;�m�|�� �"�r�: z o.o. jednostka 
stowarzyszona. 
���o�Œ�o�v�|�-�j�;�� �r�o�Œ�‹�1�f�;�� �‰�‹�l�-�]�-�m�;�� �r�u�Œ�;�Œ���†�v�|�-�‰�<�� �o�� �u�-�1�_�†�m�h�o�‰�o	‹�1�b�� �b�� �u�o�Œ�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�;�� �7�o�|�‹�1�Œ�.�1�;�� �1�-�j�;�f��
�b�m�=�o�u�l�-�1�f�b���7�o�7�-�|�h�o�‰�;�f���m�b�;���‰�‹�v�|�.�r�b�j�‹�: 
 
 
���u�-�h	U�‰�7���7�m�b�-���v maja 2017 r. 
 
 
 
 
���-�m�†�v�Œ���,�b�<�1�b�m�- 
���v�o�0�-���o�7�r�o�‰�b�;�7�Œ�b�-�t�m�-���Œ�-���v�r�o�u�Œ�.�7�Œ�;�m�b�; 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

 
 
 
 
���u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†��   �)�b�1�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†    Wic�;�r�u�;�Œ�;�v���,�-�u�Œ�.�7�†�� 
�	�-�‰�b�7���,�b�;�t�b	I�v�h�b��   ���†�h�-�v�Œ����	U�u�v�h�b    Janusz Sterna  




































































































